
 
 

 
 
 

รายงานความเห็นของกจิการเกีย่วกบัคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพย์  
(แบบ 250-2)  

 
 
 
 

ผู้ทาํคาํเสนอซ้ือ 

 
บริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

 
 

เสนอต่อผู้ถอืหุ้น 
 
 

 บริษทัหลกัทรัพย์ ยูไนเต็ด จํากดั (มหาชน) 
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ความเห็นของกจิการเกีย่วกบัคาํเสนอซื้อหลกัทรัพย์ 

 

วนัท่ี 3 สิงหาคม 2554 

 

เรียน  ผูถื้อหลกัทรัพย ์

 บริษทัหลกัทรัพย ์ยไูนเตด็ จาํกดั (มหาชน) 
 

เน่ืองดว้ยเม่ือวนัท่ี 21 กรกฎาคม 2554 บริษทัหลกัทรัพย ์ยไูนเตด็ จาํกดั (มหาชน) (ซ่ึงต่อไปน้ีเรียกวา่ “กิจการ” 
หรือ “US”) ไดรั้บคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของกิจการโดยสมคัรใจ (Voluntary Tender Offer: “VTO”) จากบริษทั
หลกัทรัพย ์ ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (ซ่ึงต่อไปน้ีเรียกวา่ “ผูท้าํคาํเสนอซ้ือ” หรือ “UOBKH”) ดงัมี
รายละเอียดต่อไปน้ี 
 

ประเภทหลกัทรัพย์ จํานวนหลกัทรัพย์ท่ีผู้ทําคําเสนอซ้ือ 
(UOBKH) เสนอซ้ือ (จํานวนหุ้น) 

หลกัทรัพย์ท่ีเสนอซ้ือ 
(คดิเป็นร้อยละ) 

ราคาท่ีเสนอ
ซ้ือต่อหุ้น 
(บาท/หุ้น) 

มูลค่าท่ีเสนอซ้ือ 
(บาท) 

หุ้น สิทธิออกเสียง ของจาํนวน
หลกัทรัพย์ที่
จาํหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมดของ
กจิการ (1) 

ของจาํนวนสิทธิ
ออกเสียง

ทั้งหมดของ
กจิการ 

หุ้นสามญั (1) 168,816,704 168,816,704 100.00 100.00 5.58 941,997,208.32 
หุ้นบุริมสิทธิ - - - - - - 
ใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ี
จะซ้ือหุน้ 

- - - - - - 

หุ้นกูแ้ปลงสภาพ - - - - - - 
หลกัทรัพยอ่ื์น (ถา้มี) - - - - - - 

   รวม 100.00 รวม 941,997,208.32 
 

หมายเหตุ – (1.)      ผูถื้อหุน้รายใหญ่ 2 ราย ประกอบดว้ย APF Holding Co.,Ltd (“APF”) และ Engine Holding Asia Pte Ltd (“EHA”) ไดแ้สดงเจตนาท่ีจะ
ขายหุน้สามญัท่ีถืออยูท่ ั้งหมดจาํนวน 116,126,582 หุน้ และ 16,544,097 หุน้ หรือคิดเป็นร้อยละ 68.79 และร้อยละ 9.80 ของจาํนวนหุน้
สามญัท่ีออกและเรียกชาํระแลว้ ตามลาํดบั ใหแ้ก่ผูท้าํคาํเสนอซ้ือ ตามคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยใ์นคร้ังน้ี ซ่ึงไดร้ะบุในสัญญา Definitive 
Agreement ท่ีลงนามระหวา่ง APF และ ผูท้าํคาํเสนอซ้ือ 

UOB Kay Hian Private Limited ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ของกิจการก่อนการทาํคาํเสนอซ้ือ ไดแ้จง้ความประสงคจ์ะทาํการขายหุน้สามญัท่ีถืออยู่
ทั้งหมดจาํนวน 3,174,500 หุน้ หรือคิดเป็นร้อยละ 1.88 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและเรียกชาํระแลว้ ใหแ้ก่ผูท้าํคาํเสนอซ้ือตามคาํเสนอ
ซ้ือหลกัทรัพยใ์นคร้ังน้ี 
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ผูท้าํคาํเสนอซ้ือกาํหนดราคาเสนอซ้ือไวท่ี้หุน้ละ 5.58 บาท โดยผูแ้สดงเจตนาขาย จะไม่มีภาระค่าธรรมเนียมใน
การเสนอขายหุน้ในอตัราร้อยละ 0.25 ของราคาเสนอซ้ือ และไม่มีภาระภาษีมูลค่าเพิ่มในอตัราร้อยละ 7 ของค่าธรรมเนียม
ในการเสนอขายหุน้ดงักล่าว  

นอกจากน้ี ผูท้าํคาํเสนอซ้ือกาํหนดระยะเวลารับซ้ือหุน้สามญั โดยเร่ิมตั้งแต่วนัท่ี 22 กรกฎาคม 2554 ถึงวนัท่ี 26 
สิงหาคม 2554 ตั้งแต่เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. รวมทั้งส้ิน 25 วนัทาํการ  

ทั้งน้ี ราคาเสนอซ้ือดังกล่าวเป็นราคาเสนอซ้ือสุดท้ายที่จะไม่เปลีย่นแปลงอกี (Final Offer) และ เป็นระยะเวลารับ
ซ้ือสุดท้ายที่จะไม่ขยายเวลารับซ้ืออีก (Final Period)  

ผูแ้สดงเจตนาขายท่ีไม่ยืนยนัการไม่ใชสิ้ทธิยกเลิกการแสดงเจตนาขาย สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหุน้
สามญัของกิจการไดต้ั้งแต่วนัท่ี 22 กรกฎาคม 2554 ถึงวนัท่ี 19 สิงหาคม 2554 รวมเป็น 20 วนัทาํการนบัจากวนัเร่ิมทาํคาํ
เสนอซ้ือ ในระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 16.00 น. ของทุกวนัทาํการ 

 

อยา่งไรกต็าม ผูท้าํคาํเสนอซ้ืออาจยกเลิกการทาํคาํเสนอซ้ือได ้ในกรณีใดกรณีหน่ึงดงัต่อไปน้ี 

1) มีเหตุการณ์หรือการกระทาํใดๆ เกิดข้ึนภายหลงัจากยืน่คาํเสนอซ้ือต่อสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ (“สาํนกังาน ก.ล.ต.”) และยงัไม่พน้ระยะเวลารับซ้ือ อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิด
ความเสียหายอยา่งร้ายแรงต่อฐานะหรือทรัพยสิ์นของกิจการ โดยเหตุการณ์หรือการกระทาํดงักล่าวมิไดเ้กิดจาก
การกระทาํของผูท้าํคาํเสนอซ้ือ หรือการกระทาํท่ีผูท้าํคาํเสนอซ้ือตอ้งรับผดิชอบ หรือ กิจการกระทาํการใดๆ
ภายหลงัจากท่ีผูท้าํคาํเสนอซ้ือยืน่คาํเสนอซ้ือต่อสาํนกังาน ก.ล.ต. และยงัไม่พน้ระยะเวลารับซ้ือ อนัเป็นผลให้
มูลค่าหุน้สามญัของกิจการลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั 

2) เม่ือส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ จาํนวนหุน้ท่ีไดม้าจากการทาํคาํเสนอซ้ือนอ้ยกวา่ร้อยละ 75 ของจาํนวนหุน้ท่ีชาํระ
แลว้ทั้งหมดของกิจการ 

 

กิจการไดพ้ิจารณาขอ้เสนอในคาํเสนอซ้ือโดยคาํนึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหลกัทรัพยแ์ลว้ ขอเสนอความเห็น
เพือ่ประกอบการพิจารณาดงัน้ี 

 

1. สถานภาพของกจิการเกีย่วกบัผลการดาํเนินงานทีผ่่านมาและทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ในอนาคต พร้อม
สมมตฐิานทีใ่ช้ในการคาดการณ์ 

 

1.1 ความเป็นมาและการเปลีย่นแปลงทีสํ่าคัญของ บริษทัหลกัทรัพย์ ยูไนเต็ด จํากดั (มหาชน) 

บริษทัหลกัทรัพยย์ไูนเตด็ จาํกดั (มหาชน) (“US”หรือ“กิจการ”)  จดทะเบียนจดัตั้งในปี พ.ศ. 2514 ภายใตช่ื้อ 
บริษทั ซิลโก ้จาํกดั โดยมีการเปล่ียนแปลงท่ีสาํคญัดงัน้ี 

 ในปี 2532 กลุ่มผูถื้อหุน้เดิมไดข้ายกิจการใหก้บักลุ่ม “วอ่งกุศลกิจ” และกลุ่ม “เจนวฒันวิทย”์ พร้อมทั้ง
จดทะเบียนเปล่ียนช่ือเป็น บริษทัหลกัทรัพย ์ยไูนเตด็ จาํกดั ในวนัท่ี 28 สิงหาคม 2532 

 ในปี 2534 ไดรั้บคดัเลือกใหเ้ป็นสมาชิกของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมายเลข 38 
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 ในวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2536 ไดแ้ปรสภาพเป็นบริษทัมหาชน 
 ในปี 2537 เขา้ร่วมเป็นสมาชิกศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ีไทย หมายเลข 49  
 ในปี 2544 มีการเสนอขายหลกัทรัพยแ์ก่ประชาชนทัว่ไปและไดเ้ขา้เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในวนัท่ี 8 สิงหาคม 2544 
 ในปี 2546 ไดข้อใบอนุญาตประกอบธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน จากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบั

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
 ปี 2549 มีการเปล่ียนแปลงผูถื้อหุน้รายใหญ่จากกลุ่ม “วอ่งกุศลกิจ” เป็นกลุ่ม “บริษทั เอ.พี.เอฟ. โฮลด้ิงส์ 

จาํกดั” 
 ในปี 2551  ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

 

ปัจจุบนักิจการมีทุนจดทะเบียนรวม 860,000,000 บาท หรือ เท่ากบั 172,000,000 หุน้ ในมูลค่าท่ีตราหุน้ละ 5 
บาทโดยเป็นหุน้สามญัท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดจาํนวนรวม 168,816,704 หุน้ หรือ 844,083,520 บาท 

 

1.2 ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

กิจการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยโ์ดยมีใบอนุญาต 4 ประเภท ซ่ึงไดแ้ก่การประกอบธุรกิจนายหนา้ซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์ธุรกิจคา้หลกัทรัพย ์ธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทุนและธุรกิจการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพย ์ 

ปัจจุบนั สาํนกังานใหญ่ของกิจการ ตั้งอยูบ่นเลขท่ี 1550 อาคารธนภูมิ ชั้น4-5 ถนนเพชรบุรีตดัใหม่ แขวง
มกักะสนั เขตราชเทวี กรุงเทพมหานคร โดยมีสาขาท่ีใหบ้ริการดา้นหลกัทรัพยร์วมทั้งส้ิน 3 สาขา คือ สาขารังสิต

(จงัหวดัปทุมธานี) สาขาจงัหวดันครสวรรค ์ และสาขาจงัหวดันครปฐม และมี Cantor Fitzgerald1 เป็น Exclusive 
Partner นอกจากน้ี กิจการยงัมีบริการการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์า่นทางอินเทอร์เน็ตดว้ย  

บริษทัมีบริการดา้นวาณิชธนกิจ ซ่ึงใหบ้ริการท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรั้บใบอนุญาต จากสาํนกังาน ก.ล.ต. 
โดยมีบริการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน การจดัโครงสร้างผูถื้อหุน้ การระดมทุนโดยการออกตราสารประเภทหน้ีและทุน 
เช่น หุน้สามญั หุน้บุริมสิทธิ หุน้กู ้ หุน้กูค้วบใบสาํคญัแสดงสิทธิ ฯลฯ และการนาํตราสารและหลกัทรัพยด์งักล่าวเขา้
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย ์MAI ตามใบอนุญาตท่ีไดรั้บ 

นอกจากน้ี กิจการมีธุรกิจการคา้หลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ี ซ่ึงเป็นอีกธุรกิจหน่ึงท่ีเพิม่ฐานรายไดใ้หก้บั
บริษทันอกเหนือจากรายไดค่้าธรรมเนียมจากการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยซ่ึ์งเป็นรายไดห้ลกั และกิจการยงัเป็น
ตวัแทนสนบัสนุนการขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนถึง 15 แห่ง เพื่อใหบ้ริษทัสามารถ
ใหบ้ริการแก่ผูท่ี้ตอ้งการลงทุนในหน่วยลงทุนเลือกลงทุนไดอ้ยา่งหลากหลาย ครอบคลุมกบัความตอ้งการของผูล้งทุน 
และเป็นการเพ่ิมช่องทางในการลงทุนใหแ้ก่ลูกคา้ของกิจการไดอี้กทางหน่ึง นอกจากน้ี ตั้งแต่ปี 2551 เป็นตน้มา กิจการ
ไดเ้ร่ิมเปิดใหบ้ริการธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพ่ือใหบ้ริการแก่ลูกคา้อีกดว้ย

                                                         
1 Cantor Fitzgerald เป็นสถาบนัการเงินท่ีประกอบธุรกิจในประเทศองักฤษท่ีประกอบธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ซ่ึงทาง กิจการไดมี้การตกลงทาํ

ธุรกิจร่วมกบัทาง Cantor Fitzgerald ในลกัษณะคูค่า้ ( Exclusive partner ) ตั้งแต่ปลายปี 2551 เพื่อขยายฐานธุรกิจทางดา้นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย์
ของกิจการและความร่วมมือทางดา้นวิจยั 
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1.3 รายช่ือผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ คณะกรรมการกจิการ และคณะกรรมการบริหารกจิการ 

 รายช่ือผู้ถอืหุ้นรายใหญ่ของกจิการ  

รายช่ือและสดัส่วนผูถื้อหุน้ท่ีถือหุน้สูงสุด 10 รายแรก ตามทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 24 มิถุนายน 2554  

ลาํดบั ช่ือ-นามสกุล สัญชาติ จํานวนหุ้น  สัดส่วน(ร้อยละ) 
1 บริษทั เอ.พี.เอฟ.โฮลด้ิงส์ จาํกดั ไทย 116,126,582 68.79 
2 Engine Holdings Asia Pte.Ltd. สิงคโปร์  16,544,037 9.80 
3 นายสิทธิชยั ลิมป์โสวรรณ ไทย 4,299,800 2.55 
4 นางศิรดา ลิมป์โสวรรณ ไทย 3,605,300 2.14 
5 UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED สิงคโปร์  3,174,500 1.88 
6 บริษทั ไทยเอน็วดีีอาร์ จาํกดั ไทย 1,451,600 0.86 
7 นายเกียรติ  ศรีจอมขวญั ไทย 700,000 0.41 
8 UBS AG LONDON BRANCH ไทย 645,000 0.38 
9 น.ส. ปทุมพร  จิรรัตนพเิชษฐ ไทย 563,100 0.33 
10 นาง ป ญญา  ชินรัตนา ไทย 506,400 0.30 

ท่ีมา: กิจการ 
 

 คณะกรรมการกจิการ ( Board of Directors) 

คณะกรรมการกิจการ ณ วนัท่ี 25 กรกฎาคม 2554 ประกอบดว้ยกรรมการ 6 ท่าน ดงัน้ี 

ลาํดบั ช่ือ-นามสกุล ตําแหน่ง 
1 นายวี อี-เชาว ์ ประธานกรรมการ 
2 นายตนั เช็ค เตค็ กรรมการ 
3 นายชยัพชัร์ นาคมณฑนาคุม้ กรรมการ 
4 นายวิคเตอร์ ยนู ตัค๊ ชอย กรรมการ 
5 นายโยธิน วิริเยนะวตัร์ กรรมการ 
6 นางพร้อมภกัตร์ การุณยว์รวงศ ์ กรรมการ 

ท่ีมา: กิจการ 
หมายเหตุ: 1) กิจการอยูร่ะหวา่งการแตง่ตั้งกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ  
 2.) กรรมการผูมี้อาํนาจลงนามแทนบริษทั คือ นายวี อี-เชาว ์ นายตนั เชค็ เตค็  นายชยัพชัร์ นาคมณฑนาคุม้ และ

นายวคิเตอร์ ยนู ตัค๊ ชอย กรรมการ จาํนวนสองในส่ีคนลงนาม และประทบัตราสาํคญัของบริษทั 
 

 คณะกรรมการบริหารกจิการ (Executive Directors) 

คณะกรรมการบริหารกิจการ ณ วนัท่ี 22 กรกฎาคม 2554 ประกอบดว้ยบุคคลดงัต่อไปน้ี 

ลาํดบั ช่ือ-นามสกุล ตําแหน่ง 
1 นายวี อี-เชาว ์ ประธานกรรมการบริหาร 
2 นายตนั เช็ค เตค็ กรรมการบริหาร 
3 นายชยัพชัร์ นาคมณฑนาคุม้ กรรมการบริหาร 
4 นายวิคเตอร์ ยนู ตัค๊ ชอย กรรมการบริหาร 
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ลาํดบั ช่ือ-นามสกุล ตําแหน่ง 
5 นายโยธิน   วิริเยนะวฒัน์ กรรมการบริหาร 

1.4 สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานทีผ่่านมา 

สรุปฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานในระยะ 3 ปีท่ีผา่นมาและปีปัจจุบนัจนถึงไตรมาสล่าสุด 
 

 งบดุล     

 (หน่วย: พนับาท) 
 

2551 2552 2553 ไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 

 จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ จํานวนเงิน ร้อยละ 
สินทรัพย์         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,816 0.13 96,342 7.68 528,740 37.03 334,401 23.20 
เงินฝากในสถาบนัการเงิน 63,004 4.43 63,121 5.03 63,182 4.43 63,208 4.39 
ลูกหน้ีสาํนกัหกับญัชี 22,843 1.60 58,998 4.70 55,827 3.91 99,494 6.90 
ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญา   
ซ้ือขาย ล่วงหนา้สุทธิ 

 
546,705 

 
38.41 

 
432,073 34.45

 
361,723 

 
25.33 

 
547,897 

 
38.01 

เงินลงทุนสุทธิ 694,289 48.78 533,394 42.53 365,911 25.63 343,451 23.83 
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ยสุทธิ 20,400 1.43 8,600 0.69 - - - - 
อุปกรณ์สุทธิ 22,833 1.60 13,401 1.07 8,048 0.56 6,916 0.48 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนสุทธิ 20,613 1.45 16,057 1.28 12,574 0.88 11,996 0.83 
สินทรัพยอ่ื์นสุทธิ 30,837 2.17 32,240 2.57 31,851 2.23 33,934 2.36 
รวมสินทรัพย์ 1,423,340 100.00 1,254,226 100.00 1,427,856 100.00 1,441,297 100.00 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น        
หนีสิ้น        
เงินกูย้มืจากในประเทศ 70,000 4.92 - - 8,315 0.58 501 0.03 
เจา้หน้ีสาํนกัหกับญัชี 21 - 10,278 0.82 7,656 0.54 79,302 5.50 
เจา้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญา 
     ซ้ือขายล่วงหนา้ 

 
58,031 

 
4.08 

 
129,495 10.32

 
175,761 

 
12.31 

 
364,500 

 
25.29 

ภาระจากการขายลูกหน้ีตัว๋เงิน 296,057 20.80 119,031 9.49 224,733 15.74 - - 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 20,432 1.44 27,321 2.18 35,626 2.50 15,719 1.09 
สาํรองเผื่อหน้ีสินจากคดีความฟ้องร้อ 8,856 0.62 8,826 0.70 8,732 0.61 8,757 0.61 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวพนกังาน - - - - - - 14,206 0.99 
หน้ีสินอ่ืน 7,423 0.52 2,542 0.21 6,337 0.44 3,908 0.27 
รวมหนีสิ้น 460,820 32.38 297,493 23.72 467,160 32.72 486,893 33.78 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น        
ทุนท่ีออกและเรียกชาํระแลว้ 844,083 59.30 844,083 67.30 844,083 59.12 844,084 58.56 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 53,227 3.74 53,227 4.24 53,227 3.73 53,227 3.69 
กาํไรสะสมจดัสรรแลว้-สาํรอง 
      ตามกฎหมาย 

 
16,173 

 
1.14 

 
16,173 1.29

 
16,371 

 
1.15 

 
16,371 

 
1.14 

กาํไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 49,037 3.44 43,250 3.45 47,015 3.28 40,722 2.83 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 962,520 67.62 956,733 76.28 960,696 67.28 954,404 66.22 
 รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,423,340 100.00 1,254,226 100.00 1,427,856 100.00 1,441,297 100.00 
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 งบกาํไรขาดทุน   
 

(หน่วย: พนับาท) 2551 2552 2553 ไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 
 จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 
รายได้         
ค่านายหนา้จากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 145,388 54.87 145,457 58.57 201,156 66.46 46,722 65.95
ค่านายหนา้จากการซ้ือขายสญัญา 
     ซ้ือขายล่วงหนา้ 

 
310 

 
0.12

 
3,169 

 
1.28

 
12,201 

 
4.03

 
3,146 

 
4.44

ค่าธรรมเนียมและบริการ 19,223 7.26 3,738 1.51 2,264 0.74 293 0.41
กาํไรจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 1,171 0.44 20,286 8.17 12,896 4.26 4,461 6.30
ดอกเบ้ียและเงินปันผล 43,824 16.54 35,753 14.40 33,514 11.07 9,031 12.75
ดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืเพ่ือซ้ือหลกัทรัพย ์ 47,051 17.76 32,299 13.01 35,611 11.78 6,525 9.21
รายไดอ่ื้น 7,989 3.01 7,654 3.06 5,019 1.66 662 0.94
รวมรายได้ 264,956 100.00 248,356 100.00 302,661 100.00 70,840 100.00
ค่าใช้จ่าย         
ตน้ทุนทางการเงิน  19,635 7.41 9,597 3.86 9,957 3.29 2,702 3.81
ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 13,596 5.13 18,860 7.59 24,728 8.17 5,970 8.43
ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน         
  ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังาน 136,609 51.56 132,035 53.16 160,337 52.98 39,385 55.60
  ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัอาคารสถานท่ี 
       และอุปกรณ์ 

51,303 19.36 51,923 20.91 47,924 15.83 10,895 15.38

  ค่าตอบแทนกรรมการ 3,065 1.16 2,460 0.99 2,365 0.78 715 1.01
  ค่าใชจ่้ายอ่ืน 13,763 5.20 24,050 9.68 22,935 7.58 4,198 5.92
หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญ (โอนกลบั) 96,137 36.28 (2,582) (1.03) (6,023) (1.99) (43) (0.06)
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุน - - 17,800 7.17 36,476 12.05 - - 
รวมค่าใช้จ่าย 334,108 126.10 254,143 102.33 298,699 98.69 63,822 90.09
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ (69,152) (26.10) (5,787) (2.33) 3,962 1.31 7,018 9.91
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล - - - - - - - - 
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปี (69,152) (26.10) (5,787) (2.33) 3,962 1.31 7,018 9.91

กาํไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน         
  กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ (บาทต่อหุน้) (0.41)  (0.03) - 0.02 - 0.04  
  จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉล่ีย (พนัหุ้น) 168,817  168,817  168,817  168,817  
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 งบกระแสเงนิสด 

(หน่วย: พนับาท) 2551 2552 2553 ไตรมาสท่ี 12554 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน     
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ (69,152) (5,787) 3,962 7,018 
รายการปรับกระทบกาํไร (ขาดทุน) สุทธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย)     

  จากกิจกรรมดาํเนินงาน 65,735 (3,099) 9,063 (5,270) 
สินทรัพยจ์ากการดาํเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง     
    เงินฝากระยะยาวในสถาบนัการเงิน 139 (117) (61) (26) 
    เงินลงทุนชัว่คราว (360,561) 164,772 143,368 23,626 
    ลูกหน้ีสาํนกัหกับญัชี 22,216 (36,154) 3,171 (43,666) 
    ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ 244,474 117,214 76,374 (186,132) 
    สินทรัพยอ่ื์น (10,894) (1,444) 642 (2,986) 
หน้ีสินจากการดาํเนินงานเพิม่ข้ึน (ลดลง)     
    เจา้หน้ีสาํนกัหกับญัชี 21 10,257 (2,622) 71,646 
    เจา้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ (80,200) 71,464 46,266 188,740 
    ภาระการขายลูกหน้ีตัว๋เงิน 200,000 (180,000) 105,000 (225,000) 
    หน้ีสินอ่ืน (12,556) 2,008 12,099 (22,335) 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (778) 139,114 397,262 (194,385) 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน     
  เงินสดรับจากดอกเบ้ีย 43,058 32,196 29,174 7,394 
  เงินสดรับจากเงินปันผล 1,407 - - - 
  เงินสดจ่ายจากการเพ่ิมทุนบริษทัยอ่ย (20,400) (6,000) (10,000) - 
  เงินสดรับจากการขายบริษทัยอ่ย - - 10,624 - 
  เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ 1,479 601 3 518 
  เงินสดจ่ายในการซ้ืออุปกรณ์ (13,612) (1,157) (1,628) (456) 
  เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (11,542) (228) (1,351) (135) 
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน 390 25,412 26,821 7,861 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจดัหาเงิน     
  เงินกูย้มืจากในประเทศเพิ่มข้ึน (ลดลง) (10,010) (70,000) 8,315 (7,815) 
  เงินปันผลจ่าย (11,817) - - - 
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (21,827) (70,000) 8,315 (7,815) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ข้ึน (ลดลง) สุทธิ (22,215) 94,526 423,398 (194,339) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี/งวด 24,031 1,816 96,342 528,740 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี/งวด 1,816 96,342 528,740 334,401 
 

 ภาพรวมการดาํเนินงานในปีทีผ่่านมาจนถึงไตรมาสปัจจุบัน 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 ภาวะการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยไ์ดมี้ปัจจยับวกจนส่งผลให้
ภาพรวมของตลาดเพิม่สูงข้ึน ถึงแมว้า่จะยงัคงมีปัญหาสถานการณ์ทางการเมืองของประเทศไทย แต่ไม่ส่งผล
กระทบต่อภาพรวมของตลาดหลกัทรัพย ์ ทาํใหกิ้จการมีรายไดค่้านายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ากธุรกิจหลกัทรัพย์
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และสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพ่ิมข้ึน โดยเพิม่ข้ึน 13 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 39 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี 
2553  
 

 ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพยร์วม 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 กิจการมีสินทรัพยร์วม 1,441ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 2553 เท่ากบั 13 ลา้นบาท 
คิดเป็นร้อยละ 0.91 เป็นผลมาจากการการเพิม่ข้ึนของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยเ์ท่ากบั 186 ลา้นบาท และการลดลง
ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเท่ากบั 195 ลา้นบาท 

เงินลงทุนในหลกัทรัพย ์ 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 กิจการมีเงินลงทุนในหลกัทรัพยสุ์ทธิเท่ากบั 343.5 ลา้นบาท โดยมีเงินลงทุนใน
หลกัทรัพยล์ดลงร้อยละ 6.1 เม่ือเทียบกบัปี 2553 โดยส่วนใหญ่เป็นการลดลงเงินลงทุนในตราสารหน้ีเพื่อการคา้  

ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สุทธิ 

ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยสุ์ทธิเพิ่มข้ึนเท่ากบั 186 ลา้นบาทโดยเพิม่ข้ึนจาก 361.7 ลา้นบาท ในปี 2553 เป็น 
547.9 ลา้นบาท ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 โดยลูกหน้ีท่ีเพิม่ข้ึนประกอบดว้ยลกูหน้ีเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละ
ลูกหน้ีซ้ือหลกัทรัพยด์ว้ยเงินสด คือเพิ่มข้ึน 189 ลา้นบาท เป็นลูกหน้ีท่ีคา้งจากการซ้ือขายหลกัทรัพยป์ระเภทเงิน
สด ซ่ึงมีระยะเวลาในการชาํระเงินใน 3 วนัทาํการหลงัจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ และยอดของลูกหน้ีท่ีคา้งจาก
การซ้ือขายหลกัทรัพยป์ระเภทเงินสดจะเปล่ียนแปลงไปตามมูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพย ์3 วนัทาํการสุดทา้ย ซ่ึงมี
ความผนัผวนตามปกติของธุรกิจหลกัทรัพย ์และการลดลงของลูกหน้ีผอ่นชาํระเท่ากบั 2 ลา้นบาท 

สาํหรับนโยบายในการตั้งสาํรองค่าเผือ่หน้ีสูญและหน้ีสงสยัจะสูญสาํหรับลูกหน้ีซ้ือขายหลกัทรัพยซ่ึ์งมี
ระยะเวลาในการชาํระเงินภายใน 3 วนัทาํการนั้น กิจการจะพิจารณาเป็นราย ๆ ตามจาํนวนท่ีคาดวา่จะเรียกเกบ็
ไม่ไดเ้ม่ือถึงกาํหนดชาํระ ทั้งน้ี กิจการจะตั้งสาํรองค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญทุกส้ินเดือนในอตัราร้อยละ 100 ของมูล
หน้ีท่ีมากกว่ามูลค่าหลกัประกนั แต่ถา้มีหลกัประกนัคุม้สภาพหน้ี กิจการจะไม่ตั้งสาํรองในส่วนท่ีมีหลกัประกนั
ซ่ึงเป็นไปตามกฎเกณฑข์องสาํนกังาน ก.ล.ต. 

หน้ีสิน 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 และปี 2553 กิจการมีเงินเบิกเกินบญัชีเพื่อใชใ้นการชาํระราคากบัศูนยรั์บฝาก
หลกัทรัพยแ์ละเพือ่ใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของกิจการจาํนวน 0.5 ลา้นบาทและ 8.3 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซ่ึงเงินกู้
จาํนวนน้ีกิจการไดช้าํระคืนแลว้ทั้งจาํนวน 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 กิจการมีส่วนของผูถื้อหุน้ในส่วนของบริษทั 954.4 ลา้นบาท ลดลงจาก 960.7 
ลา้นบาทในปี 2553 ซ่ึงมาจากการท่ีกิจการตอ้งตั้งสาํรองผลประโยชนพ์นกังานเป็นจาํนวนเงิน 13.3 ลา้นบาท โดย
ปรับปรุงกาํไรสะสมทั้งจาํนวน ถึงแมว้า่ผลการดาํเนินงานของกิจการมีผลดาํเนินงานเป็นกาํไรสุทธิในไตรมาสท่ี 1 
ปี 2554 เท่ากบั 7.01 ลา้นบาท 
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 ผลการดําเนินงาน 

รายได ้

ในปี 2553 กิจการมีรายไดท้างดา้นคา่นายหนา้เพิ่มข้ึนเท่ากบัร้อยละ 43.92 เม่ือเทียบกบัปี 2552 เป็นผล
มาจากการท่ีมูลค่าการซ้ือขายรวมของทั้งตลาดหลกัทรัพย ์ เม่ือเทียบกบัปี 2552 เพิม่ข้ึนร้อยละ 58.82 จึงส่งผลให้
รายไดค่้านายหนา้ของกิจการเพิ่มข้ึนตามมูลค่าการซ้ือขายรวม จึงมีผลทาํใหส่้วนแบ่งทางการตลาดของกิจการ
เพิม่ข้ึนจากร้อยละ 0.77 ในปี 2552 เป็นร้อยละ 0.84 ในปี 2553  

ส่วนในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 รายไดค่้านายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ากธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้เพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี 2553 โดยเพิม่ข้ึน 13 ลา้นบาทเป็นร้อยละ 39 

ค่าใชจ่้าย 

ค่าใชจ่้ายรวมของกิจการในปี 2553 เป็นจาํนวนเงิน 298.7 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาก 254.1 ลา้นบาทในปี 
2552 เพิม่ข้ึนคิดเป็นร้อยละ 18 เป็นผลมาจากการท่ีกิจการตั้งสาํรองค่าเผือ่การดอ้ยค่าของเงินลงทุนเป็นจาํนวนเงิน 
28.5 ลา้นบาทในปี 2552  

ในส่วนไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 ค่าใชจ่้ายโดยรวมปรับลดลงเป็นจาํนวน 5 ลา้นบาทเน่ืองในไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อนมีการตั้งค่าเผือ่การดอ้ยค่าของเงินลงทุนจาํนวนเงิน 7.6 ลา้นบาท 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 

ในส่วนไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 กิจการมีผลการดาํเนินงานเป็นกาํไรสุทธิเท่ากบั 7 ลา้นบาท เน่ืองดว้ย 
รายไดค่้านายหนา้ท่ีเพ่ิมข้ึนและในไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 กิจการไม่มีการตั้งสาํรองค่าเผื่อการดอ้ยค่าเงินลงทุน 

 

1.5 การคาดการณ์ผลการดําเนินงานในอนาคต 

 แนวโน้มของธุรกจิค้าหลกัทรัพย์ประเภทตราสารหนี้ และ ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทุน 

ธุรกิจคา้ตราสารหน้ีมีแนวโนม้ปรับตวัดีข้ึนในปี 2554 ทั้งน้ีเป็นอนัเป็นผลจากสภาวะของเศรษฐกิจ
ภายในของประเทศไทยซ่ึงอยูใ่นช่วงของการฟ้ืนตวั และมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัสถานการณ์อตัรา
ดอกเบ้ียในประเทศไทยกาํลงัอยูใ่นช่วงของการปรับตวัสูงข้ึน อนัส่งผลกระทบต่อตลาดหลกัของตราสารหน้ี 
โดยเฉพาะผลกระทบต่อตน้ทุนในการออกหุน้กูใ้หม่ในอนาคตท่ีจะอยูใ่นระดบัท่ีสูงข้ึนตามไปดว้ย จึงมีความ
เป็นไปไดท่ี้ผูอ้อกหุน้กูห้ลายรายโดยเฉพาะกลุ่มของบริษทัขนาดใหญ่ จะมีบทบาทในการออกหุน้กูม้ากขึ้นและ
โดยเร็ว เพื่อระดมเงินทุนไปใชใ้นช่วงท่ีเศรษฐกิจขยายตวั ก่อนการปรับตวัสูงข้ึนของดอกเบ้ีย นอกจากน้ี ทางดา้น
ตลาดตราสารหน้ีของรัฐนั้น กระทรวงการคลงัมีแผนการออกพนัธบตัรรัฐบาลประจาํปี สาํหรับปี 2554 เป็น
จาํนวนท่ีสูงกว่าในปีท่ีผา่นมาอีกดว้ย 

สาํหรับดา้นตลาดรองซ้ือขายตราสารหน้ีนั้น มีการคาดการณ์วา่จะมีการปรับตวัสูงข้ึนของมูลค่าการซ้ือ
ขายตราสารหน้ี ประมาณร้อยละ 10 จากปีท่ีผา่นมา จากปัจจยัผลกัดนัของตลาด เช่น ภาวะการไหลเขา้ของเมด็เงิน
จาํนวนมากจากนกัลงทุนต่างชาติเขา้สู่ภูมิภาคเอเชีย และประเทศไทย อนัเป็นผลจากความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และปัญหาหน้ีเสียของภาคธนาคารและการเงินในยโุรป ในขณะเดียวกนัภาวะดอกเบ้ียท่ีอยู่
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ในช่วงขาข้ึนอาจเป็นปัจจยัท่ีกดดนัทาํใหต้ลาดซ้ือขายตราสารหน้ีขยายตวัไดไ้ม่เตม็ท่ี นอกจากน้ียงัคงตอ้งมีการ
เฝ้าติดตามสถานการณ์อ่ืนๆท่ีอาจมีผลกระทบต่อตลาดการเงินโดยรวม เช่น มาตรการการควบคุมภาวะการเงิน
ของประเทศ หรือการสกดักั้นการไหลของเงินทุนของประเทศต่างๆ เป็นตน้ ซ่ึงอาจส่งผลใหต้ลาดคา้ตราสารหน้ี
มีความผนัผวนได ้

อยา่งไรกต็ามตลาดคา้ตราสารหน้ีนั้นจะยงัเป็นท่ีสนใจทั้งจากภาครัฐและเอกชนในการระดมทุน ทาํให้
เกิดอุปทานสาํหรับตราสารหน้ีออกใหม่อยา่งต่อเน่ือง  และยงัคงเป็นทางเลือกท่ีน่าสนใจสาํหรับนกัลงทุนรายยอ่ย
ท่ีตอ้งการผลตอบแทนท่ีสูงกวา่ผลิตภณัฑเ์งินฝากทัว่ไป 

ในทางเดียวกนั ธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทุนจะเติบโตไปตามการเติบโตของตลาดทุน ซ่ึงข้ึนอยูก่บัสร้าง
ความมัน่ใจใหก้บันกัลงทุน โดยมีสภาพเศรษฐกิจและการเงิน ทั้งภายในและภายนอกประเทศเป็นปัจจยัหลกั  

 

 สถานภาพการดําเนินธุรกจิของกจิการ 

ตามท่ีผูท้าํคาํเสนอซ้ือไดร้ะบุแผนการดาํเนินงานของกิจการภายหลงัส้ินสุดการทาํคาํเสนอซ้ือและภายหลงั
การขายและโอนธุรกิจวา่กิจการจะคงมีการดาํเนินธุรกิจ 2 ธุรกิจต่อไป อนัไดแ้ก่ ธุรกิจคา้หลกัทรัพยป์ระเภทตราสาร
หน้ี (Fixed Income Business) และธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน (Investment Advisory Business) โดยผูท้าํคาํเสนอ
ซ้ือไม่มีแผนจะดาํเนิน 2 ธุรกิจดงักล่าวหรือทาํธุรกิจท่ีซํ้ าซอ้นกบักิจการ ทั้งน้ีหากในอนาคตธุรกิจคา้หลกัทรัพย์
ประเภทตราสารหน้ีและธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนไม่สามารถสร้างรายไดใ้หก้บักิจการไดม้ากพอหรือมีผล
ขาดทุนจากการดาํเนินงาน ผูท้าํคาํเสนอซ้ือในฐานะผูถื้อหุน้รายใหญ่ภายหลงัการทาํคาํเสนอซ้ือ จะดาํเนินการแกไ้ข
ปรับปรุงแนวทางการดาํเนินธุรกิจ หรือปรับเปล่ียนใหกิ้จการทาํธุรกิจอ่ืนๆ หรือหาธุรกิจเพิ่มเติมใหแ้ก่กิจการ โดยผูท้าํ
คาํเสนอซ้ือตั้งใจท่ีจะใหกิ้จการยงัคงดาํเนินธุรกิจต่อไปและมีรายไดใ้นระดบัหน่ึงอยา่งต่อเน่ือง 

ทั้งน้ี ผูท้าํคาํเสนอซ้ือมีความประสงคใ์หกิ้จการมีคุณสมบติัของการเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
โดยไม่ใหกิ้จการตกอยูใ่นสถานะ Cash Company ซ่ึงจะเป็นเหตุใหเ้ขา้ข่ายถูกเพิกถอนจากตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูท้าํ
คาํเสนอซ้ือไม่มีวตัถุประสงคท่ี์จะเพิกถอนหลกัทรัพยข์องกิจการออกจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัส้ินสุดระยะเวลาการทาํคาํเสนอซ้ือ  

ภายหลงัส้ินสุดการทาํคาํเสนอซ้ือและภายหลงัการขายและโอนธุรกิจ ผูท้าํคาํเสนอซ้ือกาํหนดแผนและ
นโยบายท่ีจะไม่ขายหุน้หรือโอนหุน้ของกิจการท่ีถืออยูก่่อนทาํคาํเสนอซ้ือและท่ีจะรับซ้ือจากการทาํคาํเสนอซ้ือในคร้ัง
น้ีใหแ้ก่บุคคลใดๆในจาํนวนท่ีเกินกวา่ร้อยละ 50 ของทุนท่ีชาํระแลว้ของกิจการ ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนั
ส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ และผูท้าํคาํเสนอซ้ือไม่มีแผนท่ีจะขายหรือโอนใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และความเป็นสมาชิกตลาดหลทัรัพยฯ์ของกิจการออกไปภายใน
ระยะเวลา 12 เดือน นบัแต่วนัส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ 

ผูท้าํคาํเสนอซ้ือมีแผนท่ีจะใหกิ้จการมีความแขง็แกร่งในการดาํเนินการท่ีคงเหลืออยูท่ี่กิจการ ทั้งน้ี ผูท้าํคาํ
เสนอซ้ือและกิจการอยูร่ะหวา่งการศึกษาความเป็นไปไดใ้นการขยายธุรกิจคา้หลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีและธุรกิจ
การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน เพ่ือประโยชนสู์งสุดในการประกอบธุรกิจในปัจจุบนัและธุรกิจท่ีจะดาํเนินการในอนาคต
ของกิจการ 
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 รายการระหว่างกนั 

ภายหลงัการทาํคาํเสนอซ้ือ ผูท้าํคาํเสนอซ้ือและ/หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้าํคาํเสนอซ้ืออาจมีการทาํ
รายการระหว่างกนักบักิจการในลกัษณะ เงินกูย้ืมระหว่างกนั ธุรกรรมเก่ียวกบัหลกัทรัพย ์และ/หรือ การทาํสัญญา
ว่าจา้งงานบริการ (Services Agreement) ทั้งน้ี หากในอนาคตผูท้าํคาํเสนอซ้ือมีการทาํรายการระหว่างกนักบักิจการ 
ผูท้าํคาํเสนอซ้ือจะดาํเนินการให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข วิธีการท่ีกาํหนดในประกาศคณะกรรมการกาํกับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กฎเกณฑอ่ื์น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดยจะจดัให้
คณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมเพ่ือพิจารณาและใหค้วามเห็นเก่ียวกบัความจาํเป็นและความเหมาะสมของการ
ทาํรายการระหว่างกนันั้นๆ  ทั้งน้ี กิจการจะดาํเนินการตามหลกัการกาํกบัดูแลกิจการท่ีดี เพื่อเป็นการเสริมสร้างความ
โปร่งใสและประสิทธิภาพการดาํเนินงานของผูท้าํคาํเสนอซ้ือ และกิจการ  

 

1.6 ข้อมูลที่จาํเป็นอืน่ๆ 

ตามสญัญา Definitive Agreement จะมีการกล่าวถึงผลประโยชนท่ี์จะเกิดจากการแปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
เป็นบริษทัมหาชนจาํกดั (Demutualization) (“การแปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์”) ในอนาคต ซ่ึงกิจการจะไดรั้บมาจากการ
เป็นสมาชิกของตลาดหลกัทรัพยฯ์  ทั้งน้ี เม่ือการแปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์ เกิดข้ึน และมีการส่งผลประโยชนจ์ากการ
แปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์ มาใหกิ้จการ กิจการซ่ึงในอนาคตจะถือหุน้ใหญ่โดยผูท้าํคาํเสนอซ้ือและผูท้าํคาํเสนอซ้ือจะ
ใชค้วามพยายามอยา่งสมเหตุสมผลในการส่งผา่นผลประโยชนด์งักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของกิจการท่ีตอบรับคาํเสนอซ้ือ
ในคร้ังน้ี ตามสัดส่วนการถือหุน้ของกิจการ ท่ีเสนอขายในการทาํคาํเสนอซ้ือในคร้ังน้ี ของผูถื้อหุน้ของกิจการแต่ละ
ราย 

 อยา่งไรกต็าม ปัจจุบนัตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยงัอยูใ่นขั้นตอนการเตรียมการท่ีจะแปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
เป็นบริษทัมหาชน และเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ เหมือนกบัตลาดหลกัทรัพยห์ลายๆ แห่งทัว่โลก ซ่ึงการ
เจรจาระหวา่งกระทรวงการคลงั ตลาดหลกัทรัพยฯ์ สมาคมบริษทัหลกัทรัพย ์และบริษทัหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ยงัไม่ไดข้อ้ยติุในเร่ืองผลประโยชนท่ี์เก่ียวขอ้งกบัเงินกองทุนของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ท่ีจะจดัแบ่งระหวา่ง
กระทรวงการคลงั ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และสมาชิกตลาดหลกัทรัพยฯ์  รวมถึงขั้นตอนในการอนุมติัการแปรรูปตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ท่ีจะตอ้งผา่นการอนุมติัของกระทรวงการคลงัและคณะรัฐมนตรี ทาํใหย้งัไม่ทราบแน่ชดัว่าการแปรรูป
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะเกิดข้ึนเม่ือใด และผลประโยชนท่ี์จะถูกจดัแบ่งใหแ้ก่สมาชิกตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะเป็นเท่าใด 

ในเบ้ืองตน้ ผูท้าํคาํเสนอซ้ือคาดวา่ตลาดหลกัทรัพยฯ์ น่าจะจ่ายผลประโยชนจ์ากการแปรรูปใหแ้ก่สมาชิก
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในรูปหุน้ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ท่ีจะเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงเม่ือกิจการไดรั้บ
ผลประโยชน์ดงักล่าวแลว้ กิจการอาจจะจ่ายคืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในรูปหุน้ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ท่ีไดรั้บมา หรือในรูป
เงินสดท่ีมาจากการขายหุน้ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ตามสัดส่วนการถือหุน้ของผูถื้อหุน้ของกิจการ แต่ละราย 

(โปรดดูรายละเอียดสัญญา Definitive Agreement เพิม่เติมใน หวัขอ้ 3.3 “สัญญาหรือขอ้ตกลงท่ีมีหรือจะมีระหว่างกนั
ในดา้นต่างๆ”) 
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2. ความเห็นเกีย่วกบัความถูกต้องของข้อมูลของกจิการทีป่รากฏในคาํเสนอซ้ือ 

คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า ขอ้มูลของกิจการท่ีปรากฏในคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยต์ามแบบ 247-4 ลง
วนัท่ี 21 กรกฎาคม 2554 มีความถูกตอ้งครบถว้นในสาระสาํคญั  

 

3. ความสัมพนัธ์หรือข้อตกลงใดๆของกรรมการของกจิการกบัผู้ทาํคาํเสนอซ้ือทั้งในฐานะส่วนตัว ใน
ฐานะกรรมการของกจิการ หรือในฐานะตัวแทนของผู้ทําคาํเสนอซ้ือ ซ่ึงรวมถงึการถอืหุ้นของ
กรรมการของกจิการใน UOBKH และการมสัีญญาหรือข้อตกลงทีม่หีรือจะมีระหว่างกนัในด้านต่างๆ 

 

3.1 ความสัมพนัธ์ของกรรมการของกจิการกบัผู้ทาํคําเสนอซ้ือ 

เน่ืองจากคณะกรรมการของกิจการชุดเดิมไดมี้การลาออกและไดมี้การแต่งตั้งกรรมการชุดใหม่ในวนัท่ี 22 
กรกฎาคม 2554  ซ่ึงประกอบไปดว้ย 

ลาํดบั ช่ือ-นามสกุล ตําแหน่งในกิจการ ความสัมพันธ์กบัผู้ทําคําเสนอซ้ือ 
1. นายวี อี-เชาว ์ ประธานกรรมการ ประธานกรรมการ 
2. นายตนั เช็ค เตค็ กรรมการ กรรมการ 
3. นายชยัพชัร์ นาคมณฑนาคุม้ กรรมการ กรรมการ 
4. นายวิคเตอร์ ยนู ตัค๊ ชอย กรรมการ กรรมการ 
5. นายโยธิน วิริเยนะวตัร์ กรรมการ กรรมการบริหารของกิจการท่ีจะ

โอนยา้ยไปทาํงานกบัผูท้าํคาํเสนอซ้ือ 
6. นางพร้อมภกัตร์ การุณยว์รวงศ ์ กรรมการ ผูอ้าํนวยการอาวโุสฝ่ายทรัพยากรบุคคล

และกฎหมาย 
ท่ีมา: UOBKH 

ทั้งน้ีกรรมการกิจการในลาํดบัท่ี 1-6 เป็นกรรมการท่ีเป็นตวัแทนของผูท้าํคาํเสนอซ้ือ  

 

3.2 การถือหุ้นของกรรมการของกจิการใน UOBKH 

ณ วนัท่ี 27 กรกฎาคม 2554 มีกรรมการของกิจการถือหุน้ในผูท้าํคาํเสนอซ้ือ(UOBKH) ดงัน้ี 

ลาํดบั ช่ือ-นามสกุล จํานวนหุ้น 
1. นายวี อี-เชาว ์ 500,000 
2. นายตนั เช็ค เตค็ 220,000 
3. นายชยัพชัร์ นาคมณฑนาคุม้ ไม่มี 
4. นายวิคเตอร์ ยนู ตัค๊ ชอย 50,000 
5. นายโยธิน วิริเยนะวตัร์ ไม่มี 
6. นางพร้อมภกัตร์ การุณยว์รวงศ ์ ไม่มี 

            ท่ีมา: UOBKH 
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3.3 สัญญาหรือข้อตกลงทีม่ีหรือจะมีระหว่างกนัในด้านต่างๆ 

 สัญญาซ้ือขายสินทรัพย์ (Asset Purchase Agreement) ระหว่าง ผู้ทําคาํเสนอซื้อ (UOBKH) และกจิการ 
(US) ลงวนัที่ 22 กรกฎาคม 2554 

ตามท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการของกิจการมีมติอนุมติัใหท้าํรายการขายและโอนธุรกิจ และรายการท่ีเก่ียวโยง
กนัของกิจการ เม่ือวนัท่ี 24 พฤษภาคม 2554 และ วนัท่ี 29 มิถุนายน 2554 ตามลาํดบั และท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของ
กิจการไดมี้มติอนุมติัรายการดงักล่าวเม่ือวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2554 ทั้งน้ีไดมี้การลงนามในสัญญาซ้ือขายสินทรัพย์
ระหวา่ง UOBKH และ US ในวนัท่ี 22 กรกฎาคม 2554 โดยสญัญาซ้ือขายสินทรัพยด์งักล่าวมีสาระสาํคญัสรุปได้
ดงัต่อไปน้ี 

 

ผู้ซ้ือ (“ผู้ทําคาํเสนอซ้ือ”) บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (“UOBKH”) 

ผู้ขาย (“กจิการ”) บริษทัหลกัทรัพย ์ยไูนเตด็ จาํกดั (มหาชน) (“US”) 

ราคาซ้ือขายและโอนธุรกจิ 954 ลา้นบาท หกัดว้ยเงินสดท่ีจะโอน (Transfer Cash) ซ่ึงจะมีการตกลงกนัโดยผู ้

ซ้ือ และผูข้าย ไม่นอ้ยกว่า 5 วนัทาํการ ก่อนวนัซ้ือขายสินทรัพย ์ (Closing Date) 
โดยผูซ้ื้อจะชําระราคาซ้ือขายให้แก่ผูข้ายโดยการโอนเงินผ่านระบบบาทเนต 
(BAHTNET) ณ วนัซ้ือขายสินทรัพย ์(วนัซ้ือขายสินทรัพย ์หรือ Closing Date 
หมายถึงวันทาํการใดๆ หลังจากวนัสุดท้ายของระยะเวลารับซ้ือหลักทรัพย ์
(Tender Offer Period) ทั้งน้ี ภายใน 120 วนันบัแต่วนัท่ีทาํสัญญาซ้ือขาย
ทรัพยสิ์น หรือวนัอ่ืนใด ท่ีผูซ้ื้อและผูข้าย ตกลงกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษร)  ทั้งน้ี ผู ้
ซ้ือจะเป็นผูรั้บภาระค่าใชจ่้าย ภาษี ค่าธรรมเนียมท่ีเกิดจากการซ้ือขาย 

การซ้ือและขายทรัพย์สิน - ผูข้ายจะขาย โอน และส่งมอบทรัพยสิ์นทั้งหมดใหแ้ก่ผูซ้ื้อและผูซ้ื้อจะซ้ือและ
รับมาซ่ึงสินทรัพยท์ั้งหมดจากผูข้าย โดยไม่มีการคํ้าประกนั ภาระ การอา้งสิทธิ
เรียกร้อง และภาระผกูพนัใดๆ เวน้แต่ท่ีระบุในสญัญาซ้ือขายสินทรัพยฉ์บบัน้ี 

- สินทรัพย์ท่ีจะซ้ือขายภายใต้สัญญาฉบับน้ีจะไม่รวมถึงสินทรัพยท่ี์ได้ระบุ
เอาไวใ้นรายละเอียดสินทรัพยท่ี์ไม่รวมในการขาย (Excluded Assets) ซ่ึงจะ
ยงัคงเป็นของผูข้ายภายหลงัวนัซ้ือขายสินทรัพย ์

- ณ วนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date)  ผูซ้ื้อจะชาํระหน้ีสินใดๆท่ีถึงกาํหนด
ชาํระ (Assumed Liabilities) ใหแ้ก่ผูข้าย  ทั้งน้ีรวมถึง 

o ค่าใช้จ่ายคา้งจ่ายและรายไดรั้บล่วงหนา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจนายหน้า
ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และ ธุรกิจสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

o หน้ีสินทั้ งหมดของผูข้ายท่ีเกิดข้ึนภายหลังจากวนัซ้ือขายสินทรัพย ์
(Closing Date) ภายใตส้ัญญาที่จะโอน (Assigned Contracts) ณ วนัท่ี
ลงนามในสัญญาฉบบัน้ี ยกเวน้หน้ีสินใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจาก การผิดสัญา
หรือไม่ปฏิบัติตามเง่ือนไขและขอ้ผูกพนัในสัญญาก่อนวันซ้ือขาย
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สินทรัพย ์หรือ กรณีใดๆ ท่ีเกิดข้ึนก่อนวนัซ้ือขายสินทรัพยท่ี์อาจทาํให้
เกิดการผดิสญัญาหรือไม่ปฏิบติัตามสญัญา 

- เอกสารสิทธิและกรรมสิทธ์ิของสินทรัพยท่ี์ซ้ือขาย จะถูกส่งมอบใหผู้ซ้ื้อ ณ วนั
ซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) โดยปลอดภาระคํ้าประกนั ภาระ ภาระผกูพนั 
ขอ้จาํกดั และการเรียกร้องใดๆ และ ณ วนัซ้ือขายสินทรัพย ์ผูข้ายจะยื่นคาํขอ
และเอกสารประกอบและดําเนินการท่ีเก่ียวข้องตามท่ีผู ้ซ้ือร้องขออย่าง
สมเหตุสมผลเพ่ือใหก้ารโอนสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน เป็นไปอยา่งสมบูรณ์ตามท่ี
กฎหมายกาํหนด 

- หนังสือ เอกสาร จดหมาย บนัทึกการทาํงาน ไฟล์เอกสาร บันทึก ทะเบียน
เอกสาร รายช่ือลูกคา้ และเอกสารต่างๆทุกอย่างท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยห์รือ
ธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และ ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีผูข้ายจะ
ขายและส่งมอบใหผู้ซ้ื้อ ณ วนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) 

- เม่ือไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไขบงัคบัก่อนครบทุกขอ้ การซ้ือขายสินทรัพยจ์ะเสร็จ
สมบูรณ์ ณ วนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date)  

เงือ่นไขบังคบัก่อน 
(Conditions Precedent) 

- ผูซ้ื้อจะตอ้งไดม้าซ่ึงสัดส่วนการถือหุน้ในกิจการไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 75 ของ
จาํนวนหุ้นท่ีชาํระแลว้ของผูข้าย หลงัจากวนัสุดทา้ยของระยะเวลารับซ้ือ
หลกัทรัพย ์(Tender Offer Period)  

- ผูข้ายได้รับการอนุมัติหรือความเห็นชอบให้ดาํเนินการขายสินทรัพย์จาก
คู่สญัญาซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก และ ผูข้ายไดรั้บอนุมติัจากคณะกรรมการและผู ้
ถือหุน้ของผูข้ายใหด้าํเนินการซ้ือขายและโอนกิจการ 

- พนกังานของผูข้ายท่ีไดรั้บคดัเลือกใหย้า้ยมาปฏิบติังานใหก้บัผูซ้ื้อ ลงนามตอบ
รับข้อเสนอการจ้างงานของผูซ้ื้อ ซ่ึงจะมีผลนับจากวันซ้ือขายสินทรัพย ์  
(Closing Date) รวมถึงลงนามในหนงัสือลาออกกบัผูข้าย  

- คาํรับรองของผูข้ายเป็นจริงและถูกต้องในสาระสําคัญ ณ วนัท่ีลงนามใน
สญัญาฉบบัน้ี และในวนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) 

- ก่อน หรือ ณ วนัซ้ือขายสินทรัพยไ์ม่มีเหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบท่ีมีนยัสาํคญัต่อ
ผูข้าย ไม่มีคาํส่ังของศาลหรือหน่วยงานภาครัฐท่ีห้ามการโอนสินทรัพย ์และ 
ไม่มีการฟ้องร้องจากหน่วยงานของรัฐ หรือบุคคลอ่ืนใดท่ีร้องขอเพื่อให้หยุด
การซ้ือขายสินทรัพย ์

- ผูข้ายไดป้ฏิบติัตามขอ้กาํหนดและเง่ือนไขท่ีสาํคญัท่ีกาํหนดในสญัญาฉบบัน้ี 

ข้อตกลงเกีย่วกบัการว่าจ้าง
พนักงาน 

- ก่อน หรือ ณ วนัลงนามในสัญญาซ้ือขายสินทรัพย  ์ผูซ้ื้อได้ส่งมอบจาํนวน
พนกังานและรายละเอียดพนกังานท่ีไดรั้บคดัเลือกใหท้าํงานกบัผูซ้ื้อ (Selected 
Staff) ใหก้บัผูข้าย 
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- ผูข้ายจะดาํเนินการทุกอย่างด้วยความสมเหตุสมผลเพื่อให้พนักงานท่ีไดรั้บ
คดัเลือกลาออกจากการเป็นลูกจา้งของผูข้าย และเขา้ทาํสัญญาจา้งงานกบัผูซ้ื้อ 
หากพนักงานท่ีได้รับคัดเลือกปฏิเสธท่ีจะทํางานกับผู ้ซ้ือ  ผู ้ขายจะต้อง
รับผิดชอบต่อค่าชดเชยการเลิกจ้าง หรือเงินชดเชยอ่ืนๆ ตามกฎหมายท่ีใช้
บงัคบักบัพนกังานดงักล่าว 

- พนกังานท่ีไดรั้บคดัเลือกใหท้าํงานกบัผูซ้ื้อ ใหเ้ร่ิมปฏิบติังานตั้งแต่วนัซ้ือขาย
สินทรัพย ์(Closing Date) เป็นตน้ไป 

- ผูข้ายจะตอ้งทาํการโอนเงิน หรือผลประโยชน์ใดๆจากกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ
ของพนกังานท่ีไดรั้บคดัเลือกใหท้าํงานกบัผูซ้ื้อใหแ้ก่ผูซ้ื้อ ก่อนหรือ ณ วนัซ้ือ
ขายสินทรัพย ์( Closing Date) 

- พนกังานท่ีไดรั้บคดัเลือกใหท้าํงานกบัผูซ้ื้อไดรั้บอนุญาตใหท้าํงานกบัผูซ้ื้อใน
สถานประกอบการของผูข้ายเป็นระยะเวลา 6 เดือนนบัจากวนัซ้ือขายสินทรัพย ์
หรือระยะเวลาอื่นใดท่ีผูซ้ื้อแจง้ต่อผูข้าย 

การให้คาํรับรองหรือคาํยนืยนั
โดยผู้ขาย (Representations 
and warranties) 

- ผูข้ายเป็นบริษทัจาํกดัมหาชนท่ีจดทะเบียนภายใตก้ฎหมายไทยและจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

- ผูข้ายไดรั้บการอนุญาตจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง และการอนุญาตดงักล่าวตอ้ง
ไม่ถูกเพิกถอน ระงบั หรือถูกจาํกดัจากหน่วยงานรัฐหรือหน่วยงานกาํกบัดูแล
ใดๆ 

- ผูข้ายมีอาํนาจในการขาย โอน โอนสิทธิ และส่งมอบสินทรัพยใ์หก้บัผูซ้ื้อ และ
สามารถดาํเนินการตามขอ้ผกูพนัตามสญัญาน้ี 

- ผูข้ายมีอาํนาจในการกระทาํการใดๆ ตามสัญญาน้ี และการกระทาํใดๆ ตาม
สญัญาน้ีตอ้งไม่ถกูจาํกดั ทั้งน้ี การกระทาํการใดๆตามสญัญาน้ี ตอ้งไม่ 

o ละเมิดบทบญัญติัทางกฎหมายหรือขอ้บงัคบัของผูข้าย 
o ละเมิดสิทธิของบุคคลใดๆ หรือบริษทั หรือองค์กรใดๆท่ีผูข้ายเป็น

คู่สัญญา หรือมีขอ้ขัดแยง้อันอาจก่อให้เกิดการผิดสัญญาหรือเลิก
สญัญา 

o ก่อให้เกิดภาระผูกพนัใดๆ ในสินทรัพยห์รือธุรกิจท่ีจะขาย และโอน 
(ธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และ ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

o จาํตอ้งใหมี้การขออนุญาตจากหน่วยงานรัฐหรือบุคคลอ่ืน 

- สินทรัพยท่ี์จะขายตอ้งไดรั้บการบาํรุงรักษาอยา่งเหมาะสม และไม่มีส่วนหน่ึง
ส่วนใดของสินทรัพยน์ั้นท่ีไม่สามารถใชง้านตามปกติได ้

- ผูข้ายเป็นเจา้ของสินทรัพยท่ี์ถูกตอ้งตามกฎหมายแต่เพียงผูเ้ดียว และมีสิทธิ
โอนสินทรัพยท่ี์ปราศจากภาระผกูพนัใหแ้ก่ผูซ้ื้อ 
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- ไม่มีการฟ้องร้อง เรียกร้อง ดาํเนินคดีหรืออยูร่ะหว่างการสอบสวนหรือการคุม
คามท่ีมีผลกระทบต่อผู ้ขาย  หรือสินทรัพย์ หรือธุรกิจนายหน้าซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์และ ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีจะโอน หรือการจา้งงานของ
พนกังาน นอกจากน้ี ผูข้ายไม่ไดรั้บการแจง้ใดๆท่ีเก่ียวกบัค่าปรับ คาํสั่ง คาํสั่ง
ห้าม ซ่ึงจะมีผลกระทบในทางลบต่อสินทรัพย์ หรือธุรกิจนายหน้าซ้ือขาย
หลกัทรัพย ์และ ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ หรือผูข้าย 

- ผูข้ายมิได้กระทาํการผิดกฎหมายท่ีใช้บงัคบั และไม่ได้รับแจ้งเก่ียวกับการ
กระทาํการผดิกฎหมายใดๆ 

- จนถึงวนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) ผูข้ายจดัให้มีการประกนัภยัอนั
ครอบคลุมความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนต่อส่วนใดๆ ของสินทรัพย ์

- คาํรับรองจากผูข้ายไม่มีข้อมูลอันเป็นเท็จหรือให้ข้อมูลท่ีไม่ครบถ้วนอัน
นาํไปสู่การตดัสินใจท่ีผดิ 

- หลงัจากสัญญามีผลบงัคบัและก่อนวนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) ผูข้าย
ห้ามกระทาํการใดๆ ดงัต่อไปน้ี นอกจากจะไดก้ารเห็นชอบจากผูซ้ื้อ (เวน้แต่
เป็นการปฏิบติังานอนัเป็นปกติของการประกอบธุรกิจ)  

o ก่อให้เกิด ขยาย อนุญาต หรือ ตกลงเพื่อก่อให้เกิด ขยาย อนุญาต 
เก่ียวกบัภาระผกูพนัใดๆ หรือ ประโยชนอ่ื์นใดท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพย ์

o ยกเลิกกรมธรรมป์ระกนัภยัท่ีเก่ียวกบัสินทรัพยโ์ดยมีการไตร่ตรองไว้
ก่อน 

o ทาํให้มีการขายหรือโอนไปซ่ึงสินทรัพยไ์ม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึง หรือ
กระทาํการใดๆท่ีมีผลต่อมูลค่าของสินทรัพย  ์หรือคิดค่าเส่ือมท่ีมิใช่
อตัราปกติของการดาํเนินธุรกิจตามปกติ 

การให้คาํรับรองหรือคาํยนืยนั
โดยผู้ซ้ือ 

- ผูซ้ื้อเป็นบริษทัจาํกดัมหาชนท่ีจดทะเบียนภายใตก้ฎหมายไทยและจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

- ผูซ้ื้อมีอาํนาจในการกระทาํการใดๆ ตามสัญญาน้ี และการกระทาํใดๆ ตาม
สญัญาน้ีตอ้งไม่ถกูจาํกดั ทั้งน้ี การกระทาํการใดๆตามสญัญาน้ี ตอ้งไม่ 

o ละเมิดบทบญัญติัทางกฎหมายหรือขอ้บงัคบัของผูข้าย 
o ละเมิดสิทธิของบุคคลใดๆ หรือบริษทั หรือองค์กรใดๆท่ีผูข้ายเป็น

คู่สัญญา หรือมีขอ้ขัดแยง้อันอาจก่อให้เกิดการผิดสัญญาหรือเลิก
สญัญา 

รายละเอยีดสินทรัพย์ 

(List of Assets) 

 

- สิทธิทั้งหมด ซ่ึงรวมถึงสิทธิในทรัพยสิ์นทางปัญญาในผลิตภณัฑท่ี์จาํหน่าย
หรือเช่า          รวมถึงผลิตภณัฑท่ี์จาํหน่าย ส่งกลบัคืน ไดรั้บคืน สิทธิในการ
ยกเลิก การเรียกคืน และสิทธิในการระงบัการโอน 

- รายจ่ายล่วงหนา้ทั้งหมดและเงินวางมดัจาํต่อยานพาหนะและพื้นท่ีอาคาร
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สาํนกังาน 
- ทรัพยสิ์นทางปัญญาทั้งหมดท่ีผูข้ายเป็นเจา้ของ สร้างข้ึน ไดม้า ไดรั้บ

อนุญาต หรือใชไ้ม่วา่เวลาใดๆ ก่อนและจนถึงวนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing 
Date) และสิทธิในทรัพยสิ์นไม่มีตวัตนอ่ืนๆ ทั้งหมด 

- ค่าความนิยมทั้งหมด (Goodwill) 
- เงินสดท่ีจะโอน (Transfer Cash) 
- บญัชีธนาคารทั้งหมดของผูข้าย 
- เงินมดัจาํและเงินลงทุนทั้งหมดของผูข้าย 
- ใบรับรองทางธุรกิจ ใบรับรองคุณสมบติั และคุณสมบติัอ่ืนๆท่ีใชห้รือมี

ความจาํเป็นต่อการดาํเนินธุรกิจก่อนวนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) 
- สิทธิทั้งหมดท่ีผูข้ายมี ภายใตส้ญัญาต่างๆ ตามท่ีผูซ้ื้อไดแ้จง้แก่ผูข้ายก่อนวนั

ซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) แต่ไม่รวมถึงสินทรัพยน์อกเหนือจาก
ขอ้ตกลงตามสัญญา (สญัญาท่ีจะโอน /Assigned Contracts) 

- เคร่ืองจกัร อุปกรณ์ เฟอร์นิเจอร์ อุปกรณ์ตกแต่ง อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ วสัดุ 
ยานพาหนะ เคร่ืองมือ แม่พิมพ ์และรายการทรัพยสิ์นมีตวัตนอ่ืนๆทุก
ประเภท และสิทธิประโยชน์ทั้งหมดภายใตก้ารรับประกนัไม่วา่โดยชดัแจง้
หรือโดยนยัจากผูผ้ลิต หรือผูข้าย หรือผูใ้หเ้ช่าต่อช้ินส่วนใดๆ หรือส่วนใดๆ
ของรายการขา้งตน้ 

- อุปกรณ์สาํนกังาน และเคร่ืองใชส้าํนกังานทั้งหมด 
- หนงัสือ บนัทึก ไฟล ์การวิจยั คู่มือ รายงาน ขอ้มูลและเอกสารอ่ืนๆทั้งหมด 

(ในรูปแบบใดๆ กต็าม) รวมถึงเอกสาร บนัทึกเก่ียวกบัการจดัซ้ือ ขอ้มูลการ
วิจยั และการพฒันา การเปิดเผยทางทรัพยสิ์นทางปัญญา การบนัทึกการผลิต
และการควบคุมคุณภาพ ขั้นตอน การบริการและการบนัทึกการรับประกนั 
บนัทึกคู่มือการปฏิบติัการ รายละเอียดผลิตภณัฑ ์คุณสมบติัทางวิศวกรรม 
พิมพเ์ขียว ขอ้มูลทางการเงินและการบญัชี ขอ้มูลทางคดีความ ขอ้มูล
บุคลากร บนัทึกผลประโยชน์ของพนกังานท่ีสามารถโอนยา้ยไดต้าม
กฎหมายท่ีใชบ้งัคบั และสาํเนาเอกสารบุคลากรอ่ืนๆท่ีผูข้ายมีขอ้ผกูพนัทาง
กฎหมายท่ีจะส่งมอบใหก้บัผูซ้ื้อ 

- สิทธิและผลประโยชน ์ภายใตก้ารประกนัสาํหรับการประกนัภยัทั้งหมด 
ขอ้กาํหนดตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและการประกนัภยัท่ีผูข้าย ธุรกิจ หรือ
สินทรัพยใ์ดๆ ไดมี้การทาํประกนัภยัไวซ่ึ้งเก่ียวขอ้งหรืออาจมีผลกระทบต่อ
ภาระหน้ีสิน หรือความเสียหายท่ีอาจมีผลต่อการดาํเนินธุรกิจหรือสินทรัพย ์

- การเรียกร้อง สิทธิ เหตุแห่งการดาํเนินคดี การป้องกนั และสิทธิในการหกั
กลบลบหน้ีต่อบุคคลท่ีสามท่ีเก่ียวเน่ืองต่อการประกอบธุรกิจทั้งหมดหรือต่อ
สินทรัพย ์หรือต่อหน้ีสินท่ีเกิดข้ึน (Assumed Liabilities) ไม่ว่าจะเกิดข้ึน
ก่อนหรือหลงัวนัซ้ือขายทรัพยสิ์น และรวมถึงการคุม้ครองท่ีเก่ียวเน่ืองกบั



รายงานความเห็นของกจิการเกีย่วกบัคาํเสนอซ้ือหลักทรัพย์              แบบ 250-2 

 
 หนา้ท่ี 18 

 

คดีความ การคุม้ครองทางกฎหมายอ่ืนๆ และสิทธิประโยชน์ท่ีผูข้ายอาจ
ไดรั้บจากการประกอบธุรกิจ หรือสินทรัพย ์หรือหน้ีสินท่ีเกิดข้ึน (Assumed 
Liabilities) 

รายละเอยีดสินทรัพย์ทีไ่ม่รวม
ในการขาย (Excluded Assets) 

- สัญญาจ้างงาน (รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียง สัญญาตัวแทน สัญญาผูรั้บเหมา 
สัญญาการเป็นตวัแทน หรือสัญญาท่ีมีลกัษณะคลา้ยคลึงกนั) และสัญญาอ่ืน
ใดท่ีไม่มีผลบังคบัใช้ (รวมถึงสัญญาท่ียกเลิกหรือหมดอายุ) ณ วนัซ้ือขาย
สินทรัพย ์(Closing Date) 

- สัญญาลูกคา้ท่ีผูซ้ื้อไม่มีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัตามสัญญาต่อไป และไม่มีภาระคง
คา้ง 

- เอกสารตน้ฉบบัของรายงานการประชุม  บนัทึก บญัชีรายการหุน้ บนัทึกทาง
ภาษีหรือเอกสารอ่ืนใดท่ีสาํคญัซ่ึงตอ้งเกบ็รักษาไวต้ามกฎหมาย 

- หนังสือรับรองเก่ียวกบัการประกนัภยั เอกสารประกอบกรมธรรม์และการ
ประกันภัย และการใช้สิทธิเรียกร้องและสิทธิต่างๆ ตามกรมธรรม์ และ 
จาํนวนเงินประกนัท่ีจ่าย 

- เงินชดเชยหรือเงินขอคืนภาษี และค่าใชจ่้ายต่อหน่วยงานรัฐ หรือค่าใช้จ่าย
อ่ืนๆ ท่ีมิไดเ้กิดจากการดาํเนินงานของกิจการ หรือเกิดจากการเป็นเจา้ของ
สินทรัพยก่์อนวนัซ้ือขายสินทรัพย ์(Closing Date) 

- สิทธิของกิจการภายใตส้ัญญาฉบบัน้ี หรือขอ้ตกลงเพ่ิมเติม และเอกสาร ตรา
สาร ใบรับรองอ่ืนใดท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมท่ีระบุในสญัญาน้ี 

- สินทรัพยอ่ื์นใดท่ีไม่เก่ียวขอ้งโดยตรงกบัธุรกิจ 
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 สัญญา Definitive Agreement ระหว่าง ผู้ทาํคาํเสนอซ้ือ (UOBKH) และ APF ลงวนัที ่24 พฤษภาคม 2554 

เม่ือวนัท่ี 24 พฤษภาคม 2554 ทางผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัหลกัทรัพย ์ยไูนเตด็ จาํกดั (มหาชน) (“US”) คือ 
บริษทั เอ.พี.เอฟ โฮลด้ิงส์ จาํกดั (“APF”) ไดล้งนามในสัญญา Definitive Agreement กบัทาง บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี 
เคยเฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (“UOBKH) เพ่ือตกลงเง่ือนไขการซ้ือหลกัทรัพยข์อง US โดย UOBKH 
ประสงคจ์ะใหสิ้ทธิในการออกจากบริษทัอยา่งเป็นธรรม (fair exit) แก่ผูถื้อหุน้ปัจจุบนัของกิจการทุกราย รวมถึง หุน้ท่ี
ถืออยูโ่ดยผูถื้อหุน้รายใหญ่ โดยการเขา้ทาํคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของบริษทัโดยสมคัรใจ (Voluntary Tender 
Offer (“VTO”)) ซ่ึงรายละเอียดของสัญญาสรุปสาระสาํคญัไดด้งัต่อไปน้ี 

 

ผู้เสนอซื้อ บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (“UOBKH”) 

ผู้ขาย บริษทั เอ.พี.เอฟ โฮลด้ิงส์ จาํกดั (“APF”) และ/หรือ Engine Holding Asia Pte. 
Ltd. (“EHA”) (หมายเหตุ – คู่สัญญาของสัญญาฉบับนีคื้อ UOBKH และ APF โดย APF ตกลงท่ีจะ

ซื้อหุ้นจาก และ/หรือ จะดาํเนินการจัดให้ EHA ขายหุ้นท่ีถืออยู่ให้แก่ UOBKH) 

รายการเสนอซื้อ หุน้สามญัของ US จาํนวนรวม 132,670,619 หุน้ หรือคิดเป็นร้อยละ 78.59 ของ
จาํนวนหุ้นของ US ท่ีชาํระแลว้ (โดยแบ่งเป็นส่วนของ APF จาํนวน 
116,126,582 หุน้ และส่วนของ EHA จาํนวน 16,544,037 หุน้) 

มูลค่าเสนอซ้ือ 5.58 บาทต่อหุน้ (หา้บาทหา้สิบแปดสตางคต์่อหน่ึงหุน้) หรือรวมเป็นเงินทั้งหมด 
740,302,054 บาท โดยชาํระมูลค่าเป็นเงินสดทั้งจาํนวน 

การทําคาํเสนอซ้ือ - UOBKH ตกลงท่ีจะทาํคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของ US โดยสมคัรใจ 
(Voluntary Tender Offer (“VTO”)) ทั้งน้ีก็ต่อเม่ือเง่ือนไขบงัคบัก่อน VTO ทุก
รายการไดด้าํเนินการสาํเร็จลุล่วงแลว้ (หรือ ไดรั้บการยกเวน้) 

- APF และ/หรือ EHA จะทาํการขายหุ้นผ่านกระบวนการ VTO ขา้งต้น
เช่นเดียวกบัผูถื้อหุ้นทุกราย โดย APF และ/หรือ EHA จะทาํการขายหุ้น
ทั้งหมดรวม 132,670,619 หุน้ ใหแ้ก่ UOBKH ในวนัแรกของระยะรับซ้ือ
หลกัทรัพย ์

- UOBKH จะทาํการจ่ายชาํระมูลค่าเสนอซ้ือโดยตรงใหเ้ฉพาะผูถื้อหุน้ทุกรายท่ี
ตกลงจะขายหุน้ในวนัแรกของระยะรับซ้ือหลกัทรัพยใ์นวนัทาํการท่ี 3 นบัจาก 
Completion Date (Completion Date หมายถึง วนัท่ีทาํการซ้ือขายหุน้ ซ่ึงคาดว่า
จะเป็นวนัแรกของระยะรับซ้ือหลกัทรัพย)์ 

- ทาง UOBKH อาจยกเลิกการทาํคาํเสนอซ้ือหากเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หน่ึง
ต่อไปน้ี (1.) เม่ือส้ินสุดระยะรับซ้ือหลกัทรัพยแ์ลว้ UOBKH ไดจ้าํนวนหุน้ท่ี
เสนอขายนอ้ยกว่าร้อยละ 75.00 ของจาํนวนหุ้นท่ีชาํระแลว้ทั้งหมดของ US 
หรือ (2.) เกิดเหตุการณ์หรือการกระทําใดๆในระหว่างช่วงเวลารับซ้ือ
หลกัทรัพย ์ท่ีก่อให้เกิดหรืออาจก่อใหเ้กิดความเสียหายอย่างร้ายแรงต่อฐานะ
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ทางการเงิน สินทรัพยห์รือธุรกิจของ US และเกิดเหตุการณ์หรือการกระทาํ
ใดๆ นั้นไม่ใช่การกระทาํของ UOBKH หรือเป็นการกระทาํท่ี UOBKH จะตอ้ง
รับผดิชอบ 

เงือ่นไขบังคบัก่อน VTO UOBKH จะทาํคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของ US อยูภ่ายใต ้เง่ือนไขท่ีสาํคญั
ต่อไปน้ี 

- หุน้ของ US ท่ีถือครองโดย APF และ EHA จะตอ้งปราศจากภาระผกูพนัใด ๆ 

- APF และ EHA ไดรั้บการยินยอมในการดาํเนินการตามกฎหมาย กฎเกณฑ์
อ่ืนๆท่ีเก่ียวขอ้ง หรือตามขอ้กาํหนดท่ีระบุไวใ้นหนังสือบริคณห์สนธิท่ีจะ
ดาํเนินการโอนหุน้ท่ีตนเองถืออยู ่รวมถึงหนา้ท่ีอ่ืนๆท่ีระบุในสญัญาฉบบัน้ี 

- เจา้หนา้ท่ีการตลาดของ US ท่ีก่อใหเ้กิดรายไดร้วมกนัไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 75 
ของรายไดท่ี้เจา้หน้าท่ีการตลาดทั้งหมดก่อให้เกิดในช่วงระหว่างวนัท่ี 1 
มกราคม 2553 ถึง 31 ธันวาคม 2553 ตอ้งลงนามยืนยนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรท่ี
จะตกลงร่วมงานกบั US ต่อไป หรือตกลงร่วมงานกบั UOBKH เป็นระยะเวลา
อยา่งนอ้ย 24 เดือน นบัจากวนัท่ี APF และ EHA ทาํการขายหุน้ใหแ้ก่ UOBKH 

- US และ UOBKH ตอ้งร่วมลงนามในสญัญาซ้ือขายทรัพยสิ์น 

- US จะตอ้งเรียกประชุมคณะกรรมการบริษทั (ซ่ึงคาดว่าจะเป็นวนัแรกของ
ระยะเวลารับซ้ือหลกัทรัพย)์ เพื่อพิจารณาอนุมติัแต่งตั้ งคณะกรรมการใหม่
แทนท่ีกรรมการของ US ท่ีจะลาออก โดย UOBKH จะเสนอช่ือกรรมการใหม่
และทาํการเปล่ียนแปลงกรรมการผูมี้อาํนาจลงนามผกูพนับริษทัใหส้อดคลอ้ง
กบัการเปล่ียนแปลงกรรมการขา้งตน้ 

- มีการจดัประชุมผูถื้อหุน้ของ US เพื่อพิจารณาอนุมติัรายการขายและโอนธุรกิจ
ให ้UOBKH  

- ไม่มีกฎหมายหรือการดาํเนินการใดของหน่วยงานรัฐ หา้ม UOBKH ในการ
ไดม้าซ่ึงหุน้ของ US ท่ีถือครองโดย APF และ EHA  

- ไม่มีเหตุใดๆท่ีทาํใหเ้กิดผลกระทบอยา่งร้ายแรงต่อฐานะทางการเงิน ทรัพยสิ์น 
และธุรกิจของ US รวมทั้ง US จะไม่ดาํเนินการใดท่ีจะก่อใหเ้กิดผลกระทบ
ในทางลบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อมูลค่าหุน้ของ US เวน้แต่เป็นผลกระทบจากการ
ขายและโอนธุรกิจไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม หรือจากการกระทําของ 
UOBKH 

- ลูกคา้เงินกูเ้พื่อซ้ือหลกัทรัพยข์อง US ซ่ึงมีหลกัทรัพยค์ ํ้าประกนัเงินกูท่ี้ไม่อยู่
ภายใตร้ายช่ือหลกัทรัพยท่ี์สามารถนาํมาคํ้าประกนัเงินกูข้อง UOBKH จะตอ้ง
ชาํระคืนเงินกูใ้หค้รบถว้น หรือเปล่ียนหลกัทรัพยค์ ํ้าประกนัใหเ้ป็นหลกัทรัพย์
ค ํ้ าประกันอยู่ภายใต้รายช่ือหลักทรัพยท่ี์สามารถนํามาคํ้ าประกันเงินกู้ของ 
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UOBKH 

- APF จะมีภาระผูกพนัท่ีจะตอ้งขายหุ้นของ US ท่ีถือครองอยู่ และ/หรือ 
ดาํเนินการให ้ EHA ขายหุน้ของ US ท่ี EHA ถือครองอยูใ่หแ้ก่ UOBKH เม่ือ 
UOBKH ปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีสาํคญัต่อไปน้ี  

o UOBKH ได้ดาํเนินการตามภาระหน้าท่ีตามท่ีระบุในสัญญาฉบบัน้ี
ครบถว้นเรียบร้อยแลว้ 

o UOBKH จะทาํคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมดของ US ทนัทีหลงัจาก US 
ไดจ้ดัให้มีการประชุมผูถื้อหุ้นของ US เพ่ือพิจารณาการขายและโอน
ธุรกิจ โดย UOBKH จะทาํการซ้ือและรับโอนธุรกิจทั้งหมดหรือเกือบ
ทั้งหมดของ US พร้อมทั้งการรับโอนพนกังานของ US ไป UOBKH 

o ไม่มีเหตุใดๆ ท่ีทาํให้เกิดผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อฐานะทางการเงิน
และธุรกิจของ UOBKH รวมทั้ง UOBKH จะไม่ดาํเนินการใดใหท่ี้จะทาํ
ใหหุ้น้ของ UOBKH ลดค่าลง เวน้แต่เป็นผลกระทบจากการซ้ือและรับ
โอนธุรกิจไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม หรือจากการกระทาํของ APF, 
EHA หรือ US 

หลกัทรัพย์คํา้ประกนัและการ
วางเงนิมดัจํา 

- ในวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัของ US มีมติอนุมติัการขายและโอน
ธุรกิจ และวนัท่ี UOBKH ไดรั้บคาํยืนยนัเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากเจา้หนา้ท่ี
การตลาดของ US ท่ีก่อใหเ้กิดรายไดร้วมกนัไม่นอ้ยกว่าร้อยละ 75 ของรายได้
ท่ีเจา้หนา้ท่ีการตลาดทั้งหมดก่อใหเ้กิดรายไดใ้นช่วงระหว่างวนัท่ี 1 มกราคม 
2553 ถึง 31 ธันวาคม 2553 ว่าจะตกลงร่วมงานกบั US ต่อไป หรือตกลง
ร่วมงานกบั UOBKH เป็นระยะเวลาอยา่งนอ้ย 24 เดือน เพื่อผลประโยชน์แก่
ผูถื้อหุน้ของ US ทุกราย ทาง UOBKH จะทาํการวางเงินมดัจาํ (Refundable) 
เท่ากบัร้อยละ 60 ของจาํนวนหุน้ทั้งหมดของ US ท่ีชาํระแลว้ คูณดว้ยราคา
เสนอซ้ือท่ี 5.58 บาทต่อหุ้น คิดเป็นเงินประมาณ 565.20 ลา้นบาท เพื่อเป็น
การประกนัวา่ UOBKH จะปฏิบติัตามสญัญาฉบบัน้ี  

- APF จะส่งคืนเงินมดัจาํขา้งตน้ใหแ้ก่ UOBKH โดยไม่มีภาระดอกเบ้ีย ภายใน 2 
วนัทาํการ ก็ต่อเม่ือ (1.)ท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของ US ไดถู้กจดัข้ึน เพื่ออนุมติัการ
ขายและโอนธุรกิจให้แก่ UOBKH หรือ (2.) สัญญาถูกยกเลิกโดยไม่ใช่
ความผดิของ UOBKH 

- เพื่อเป็นหลกัประกนัว่า APF จะดาํเนินการคืนเงินมดัจาํแก่ UOBKH ตาม
เง่ือนไขท่ีระบุไวข้า้งตน้ APF ตกลงท่ีจะนาํหุน้ของ US ทั้งหมดท่ีถือโดย APF 
และ EHA มาจาํนาํเป็นหลกัประกนัการจ่ายชาํระคืนเงินมดัจาํดงักล่าวใหก้บั 
UOBKH โดยหุน้ของ APF และ EHA ท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัดงักล่าวจะถูก
คืนใหก้บั APF ทนัทีท่ี APF ส่งคืนเงินมดัจาํใหแ้ก่ UOBKH  
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การดาํเนินธุรกจิแข่ง ภายในระยะเวลา 2 ปีนบัจาก Completion Date ทาง APF บริษทัยอ่ยของ APF 
บริษทัในเครือของ APF และบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบั APF ไม่ว่าทางตรงหรือ
ทางออ้ม จะไม่ดาํเนินธุรกิจหลกัทรัพย ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายตราสารทุน ตรา
สารหน้ี ตราสารอนุพนัธ์  ท่ีเป็นการแข่งขนัในประเทศไทย และไม่ดาํเนินการ
ติดต่อกับลูกคา้หรือพนักงานของบริษทัฯ และไม่ทาํกิจกรรมใดเพื่อเป็นการ
แข่งขนักบับริษทัฯ ทั้งน้ี หากไม่ไดรั้บความยินยอมจาก UOBKH เป็นลายลกัษณ์
อกัษร 

เงือ่นไขอืน่ๆ 

 

- หากการแปรรูปตลาดหลักทรัพย์ฯ  (Demutualization) เกิดข้ึนภายใน 2 ปี 
นบัตั้งแต่วนัท่ีคาํเสนอซ้ือส้ินสุดลง และ UOBKH หรือ US ไดรั้บผลประโยชน์
จากการแปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์ UOBKH ตกลงจะจดัสรรผลประโยชน์ท่ี
ไดรั้บให้แก่ผูถื้อหุ้นของ US ท่ีตกลงตอบรับคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพยใ์นคร้ังน้ี
ตามสัดส่วนการถือหุ้น ทั้งน้ีผูถื้อหุ้นของ US จะไม่มีสิทธิไดรั้บประโยชน์
หรือไม่สามารถเรียกร้องใดๆ หากพน้ระยะเวลา 2 ปี และผลประโยชน์จากการ
แปรรูปนั้นยงัไม่ถกูส่งมาถึง UOBKH หรือ US 

- หาก UOBKH ทราบว่า การแปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์จะไม่เกิดข้ึนภายใน
ระยะเวลา 2 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ีคาํเสนอซ้ือส้ินสุดลง UOBKH จะทาํการโอน
สถานะการเป็นสมาชิกตลาดหลกัทรัพยฯ์ให้แก่บุคคลท่ีสาม ซ่ึงได้รับการ
คดัเลือกหรือไดรั้บความเห็นชอบจาก APF โดย APF (เท่าท่ีกฎหมายจะให้
ดําเนินการได้) จะใช้ความพยายามอย่างเต็มท่ีให้บุคคลท่ีสามถ่ายโอน
ผลประโยชน์ท่ีไดรั้บให้แก่ผูถื้อหุ้นของ US ท่ีตกลงตอบรับคาํเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยใ์นคร้ังน้ี  ทั้งน้ี ถา้ APF หรือ บุคคลท่ีสาม ไม่สามารถจดัสรร
ผลประโยชน์ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ภายใน 2 ปี หลงัจากการแปรรูปตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
ภาระหนา้ท่ีรับผดิชอบของ APF จะส้ินสุดลง    

- ในกรณีท่ี UOBKH ไม่สามารถโอนสถานะภาพความเป็นสมาชิกตลาด
หลกัทรัพยฯ์ใหแ้ก่บุคคลท่ีสาม UOBKH จะไม่ทาํการจาํหน่ายหุน้ของ US ท่ี
ไดจ้ากการทาํ VTO ในคร้ังน้ีออกไปภายในระยะเวลา 2 ปี 

- หาก US ยงัคงสถานะภาพการเป็นสมาชิกของตลาดหลกัทรัพย ์การดาํเนินการ
ขายใดๆ ภายในระยะเวลา 2 ปีจะเป็นไปเพ่ือประโยชน์ของผูถื้อหุน้ของ US ท่ี
ตอบรับคาํเสนอซ้ือคร้ังน้ี 

-  UOBKH ตกลงท่ีจะรับผดิชอบค่าใชจ่้ายต่างๆ และค่าชดเชยท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
เลิกจา้งพนกังานของ US หรือค่าใชจ่้ายท่ีเกิดจากการโอนยา้ยตามสัญญาจา้ง
จาก US มายงั UOBKH 
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4. ความเห็นของกรรมการของกจิการต่อผู้ถอืหลกัทรัพย์ของบริษทัหลกัทรัพย์ ยูไนเตด็ จาํกดั (มหาชน) 
 

กิจการไดจ้ดัใหมี้การประชุมคณะกรรมการคร้ังท่ี 20/2554 เม่ือวนัท่ี 3 สิงหาคม 2554 เพื่อพิจารณาคาํเสนอซ้ือ
หลกัทรัพยข์องผูท้าํคาํเสนอซ้ือ โดยมีกรรมการท่ีเขา้ร่วมประชุมในวาระน้ีจาํนวน 5 ท่าน ไดแ้ก่  

 

ลาํดบั รายช่ือคณะกรรมการที่เข้าร่วมประชุม ตําแหน่ง 
1. นายตนั เช็ค เตค็ กรรมการ 
2. นายชยัพชัร์ นาคมณฑนาคุม้ กรรมการ 
3. นายวิคเตอร์ ยนู ตัค๊ ชอย กรรมการ 
4. นายโยธิน วิริเยนะวตัร์ กรรมการ 
5. นางพร้อมภกัตร์ การุณยว์รวงศ ์ กรรมการ 

 
ทั้งน้ี กรรมการทั้ง 5 ท่านไดแ้ถลงในท่ีประชุมว่ากรรมการแต่ละท่านเป็นตวัแทนจากบริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคย์

เฮียน จํากัด  (มหาชน) ซ่ึงเป็นผูท้ ําค ําเสนอซ้ือในคร้ังน้ี  โดยคณะกรรมการของกิจการได้อยู่ระหว่างการสรรหา
คณะกรรมการอิสระและ/หรือคณะกรรมการตรวจสอบ 

 
4.1 เหตุผลทีส่มควรจะตอบรับ และ/หรือเหตุทีส่มควรปฏิเสธคาํเสนอซื้อ 

คณะกรรมการของกิจการไดพ้ิจารณาคาํเสนอซ้ือของผูท้าํคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพย ์และความเห็นของท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระท่ีไดศึ้กษาความเหมาะสมของราคาเสนอซ้ืออย่างละเอียด โดยมีการเปรียบเทียบราคาเสนอซ้ือกบั
มูลค่าหุ้นของกิจการโดยใชว้ิธีการประเมินมูลค่าต่างๆ ท่ีประชุมคณะกรรมการมีความเห็นว่าผู้ถือหุ้นของกิจการควร
ตอบรับคาํเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ในคร้ังน้ี โดยมีเหตุผลท่ีควรจะตอบรับคาํเสนอซ้ือ ดงัต่อไปน้ี 

 

1) ราคาเสนอซ้ือมีความเหมาะสม 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าราคาเสนอหุ้นสามญัของกิจการท่ีราคา 5.58 บาทต่อหุ้น มีความ
เหมาะสม ทั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของราคาหุน้สามญัของกิจการ โดยใชว้ิธีการ
ประเมินมูลค่าต่างๆ ซ่ึงท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีท่ี
เหมาะสมในการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของกิจการในคร้ังน้ี โดยวิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีเป็นการ
พิจารณามูลค่าตามบญัชีของกิจการท่ีส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงินสด และ สินทรัพยส์ภาพคล่องสูง ซ่ึงสามารถสะทอ้น
มูลค่าท่ีเป็นปัจจุบนัของกิจการ และวิธีดงักล่าวยงัสะทอ้นมูลค่าท่ีนกัลงทุนใหเ้ม่ือเทียบกบัมูลค่าทางบญัชี หรือกล่าว
ได้ว่าเป็นมูลค่าท่ีนักลงทุนคาดหวงัจากการลงทุนในกลุ่มบริษัทหลักทรัพย์ เน่ืองจากบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
หลกัทรัพยย์งัมีโครงสร้างสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีคลา้ยคลึงกนัจึงสามารถใชเ้ปรียบเทียบกนัได ้ดงันั้นการใชอ้ตัราส่วน
ราคาต่อมูลค่าตามบญัชีอา้งอิงของกลุ่มบริษทัหลกัทรัพยม์าประเมินมูลค่าหุน้สามญัของกิจการ จึงสามารถนาํมาเป็น
เกณฑใ์นการกาํหนดมูลค่าหุน้ท่ีเหมาะสมได ้

ทั้งน้ี การใชว้ิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี จะไดผ้ลการประเมินมูลค่าหุ้นของกิจการท่ีเหมาะสมอยู่
ในช่วงระหว่าง 5.03 - 6.10 บาทต่อหุน้ ดงันั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่ามูลค่าราคาเสนอซ้ือหุน้ของ
กิจการท่ีราคา 5.58 บาทต่อหุน้ มีความเหมาะสม  
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นอกจากน้ีผูถื้อหุ้นท่ีตอบรับคาํเสนอซ้ือในคร้ังน้ีอาจไดรั้บผลประโยชน์เพิ่มเติม ในกรณีท่ีกิจการได้รับ
ผลประโยชน์จากการแปรรูปตลาดหลกัทรัพย ์ฯ (Demutualization) ทั้งน้ีตามสัญญา Definitive Agreement ได้
กล่าวถึงผลประโยชน์ท่ีเกิดจากการแปรรูปตลาดหลกัทรัพย์ฯเป็นบริษทัมหาชน โดยหากเกิดการแปรรูปตลาด
หลกัทรัพยฯ์ข้ึน และมีการส่งผลประโยชน์ท่ีกิจการจะไดรั้บจากการแปรรูปมายงักิจการ (ในฐานะสมาชิกตลาด
หลกัทรัพย)์ ซ่ึงผูท้าํคาํเสนอซ้ือในฐานะผูถื้อหุน้ใหญ่และผูมี้อาํนาจควบคุมกิจการในอนาคต จะใชค้วามพยายามใน
การนาํส่งผลประโยชน์ให้แก่ผูถื้อหุ้นของกิจการท่ีตอบรับคาํเสนอซ้ือในคร้ังน้ีตามสัดส่วนการถือหุ้น ทั้งน้ีภายใต้
เง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นสญัญา Definitive Agreement 

 

2) ธุรกิจหลกัของกิจการจะถูกโอนไปยงัผู้ทาํคาํเสนอซ้ือ 

ในวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2554 ท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของกิจการ ไดมี้มติอนุมติัการขายสินทรัพยแ์ละ
โอนธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของกิจการให้แก่ผูท้าํคาํเสนอซ้ือ และใน
วนัท่ี 22 กรกฎาคม 2554 กิจการและผูท้าํคาํเสนอซ้ือไดล้งนามในสัญญาซ้ือขายสินทรัพย ์โดยการขายและโอน
ธุรกิจดงักล่าวจะส่งผลใหร้ายไดข้องกิจการภายหลงัการขายและโอนธุรกิจลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั เน่ืองจากรายได้
ธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในปี 2553 และ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 มีสัดส่วน
รายไดร้วมกว่าร้อยละ 80 ของรายไดท้ั้งหมดของกิจการ 

ทั้งน้ี กิจการจะยงัคงดาํเนินธุรกิจคา้หลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีและธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทุนต่อไป 
ซ่ึงในปี 2553 และ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 มีธุรกิจดงักล่าวมีสัดส่วนรายไดร้้อยละ 15 และ 17 ของรายไดร้วมของ
กิจการ ตามลาํดับ โดยภายหลงัการทาํคาํเสนอซ้ือและการขายและการโอนธุรกิจดังกล่าว ผูท้าํคาํเสนอซ้ือมี
แผนงานและนโยบายท่ีจะขยายธุรกิจเพื่อจดัหารายไดท้ดแทนส่วนท่ีขาดหาย โดยผูท้าํคาํเสนอซ้ือและกิจการอยู่
ระหวา่งศึกษาความเป็นไปไดข้องแผนงานการขยายธุรกิจดงักล่าว 

3) การขาดอาํนาจในการถ่วงดุลในการบริหารกจิการเน่ืองจากสัดส่วนการถอืหุ้นที่เปลีย่นไป 

ในวนัท่ี 22 กรกฎาคม 2553 ไดมี้ผูถื้อหุน้ของกิจการอย่างนอ้ย 3 ราย ไดแ้ก่ (1.) บริษทั เอ.พี.เอฟ.โฮล
ด้ิงส์ จาํกดั(“APF”) ถือหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงในสัดส่วนร้อยละ 68.79 (2). Engine Holdings Asia Pte. Ltd. 
(“EHA”) ถือหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงในสัดส่วนร้อยละ 9.80 และ (3.) UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED ถือ
หุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงในสัดส่วนร้อยละ 1.88 ซ่ึงทั้ง 3 รายดงักล่าวรวมถือหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงในสัดส่วนร้อยละ 
80.47 ไดต้อบรับคาํเสนอซ้ือ พร้อมทั้งลงนามยนืยนัไม่ยกเลิกเจตนาขาย    ซ่ึงจะทาํใหภ้ายหลงัส้ินสุดการทาํคาํ
เสนอซ้ือ ผูท้าํคาํเสนอซ้ือจะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของกิจการท่ีมีสิทธิในการออกเสียงมากกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวน
หุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดและสามารถควบคุมสิทธิในการออกเสียงเพื่อลงมติในการทาํรายการท่ีสาํคญัต่างๆท่ี
ตอ้งขออนุมติัการทาํรายการจากท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของกิจการ ดงันั้นจะทาํใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยขาดอาํนาจในการ
ถ่วงดุลในการบริหารกิจการของผูท้าํคาํเสนอซ้ือในกรณีต่างๆ 

4) หลกัทรัพย์ของกจิการอาจเข้าข่ายการถูกเพกิถอนหลกัทรัพย์จากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ภายหลังการส้ินสุดการทาํคาํเสนอซ้ือกิจการจะมีการขายสินทรัพย์และโอนธุรกิจนายหน้าซ้ือขาย
หลกัทรัพย์และธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าตามสัญญาซ้ือขายสินทรัพยล์งวนัท่ี 22 กรกฎาคม 2554 ทาํให้
ภายหลงัการขายและโอนธุรกิจกิจการจะมีสินทรัพยห์ลกัในรูปของเงินสด (Cash Company) จึงทาํใหห้ลกัทรัพย์



รายงานความเห็นของกจิการเกีย่วกบัคาํเสนอซ้ือหลักทรัพย์              แบบ 250-2 

 
 หนา้ท่ี 25 

 

ของกิจการอาจเขา้ข่ายการถูกเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนได ้ตามประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพยฯ์ เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าจาํหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์
พ.ศ.2547 หมวด 4 ท่ีระบุว่า “ในกรณีท่ีบริษทัจดทะเบียนจาํหน่ายสินทรัพยท่ี์ใชใ้นการประกอบธุรกิจตามปกติ
ของตนไปทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดเป็นผลใหบ้ริษทัจดทะเบียนมีสินทรัพยท์ั้งหมดหรือเกือบทั้งหมดในรูปของ
เงินสด หรือหลกัทรัพยร์ะยะสั้น (Cash Company) และบริษทัจดทะเบียนไดห้ยุดประกอบธุรกิจปกติของตน 
ตลาดหลกัทรัพยฯ์จะถือวา่บริษทัจดทะเบียนนั้นไม่เหมาะสมเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ต่อไป”  
 

4.2 ความเห็นและเหตุผลของคณะกรรมการกจิการแต่ละราย (กรณทีีข้่อ 4.1 ไม่เป็นเอกฉันท์) 

-ไม่มี-   
 

4.3 ประโยชน์และผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามทีผู้่เสนอซ้ือระบุไว้ในคาํเสนอซ้ือ รวมทั้งความเป็นไปได้
ของแผนงานดงักล่าว 

 ประโยชน์จากแผนงานและนโยบาย 

1) ภายหลงัจากการทาํคาํเสนอซ้ือ สินทรัพยแ์ละหน้ีสินทั้งหมดของกิจการจะถูกโอนไปยงัผูท้าํคาํเสนอซ้ือ 
ยกเวน้สินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจคา้หลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีและธุรกิจท่ีปรึกษาการ
ลงทุน ทาํใหกิ้จการจะไดรั้บเงินสดจากการโอนธุรกิจในจาํนวนไม่เกิน 954 ลา้นบาท โดยการโอนธุรกิจ
ดงักล่าวทาํใหกิ้จการสามารถหลีกเล่ียงผลกระทบจากการเปิดเสรีธุรกิจหลกัทรัพยใ์นปี 2555 ท่ีจะมีการเปิด
เสรีค่านายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ และการขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยท่ี์ไม่จาํกดัจาํนวน
ผูป้ระกอบการ ทั้งน้ี หาก กิจการยงัคงดาํเนินธุรกิจนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละธุรกิจตวัแทนสญัญาซ้ือ
ขายล่วงหนา้ อาจตอ้งเผชิญกบัผลกระทบภายหลงัจากการเปิดเสรีธุรกิจหลกัทรัพย ์  ซ่ึงมีแนวโนม้ท่ีจะทาํให้
สภาวะการแข่งขนัในธุรกิจเพิม่มากข้ึน และอาจกดดนัใหอ้ตัราค่านายหนา้ของบริษทัหลกัทรัพยล์ดตํ่ากวา่
ระดบัอตัราปัจจุบนั จึงมีความเป็นไปไดสู้งท่ีรายไดค้่านายหนา้และรายไดด้อกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืเพื่อซ้ือ
หลกัทรัพยซ่ึ์งเป็นรายไดห้ลกัท่ีมีสดัส่วนถึงร้อยละ 80 ของรายไดร้วมของกิจการ จะลดลงอยา่งมีนยัสาํคญั 
หากกิจการไม่มีการปรับเปล่ียนกลยทุธ์ในการดาํเนินกิจการ จะมีความเป็นไปไดท่ี้กิจการอาจประสบภาวะ
ขาดทุนในอนาคต 

2) เงินสดท่ีกิจการไดรั้บจากการโอนธุรกิจจาํนวนไม่เกิน 954 ลา้นบาทจะทาํใหกิ้จการมีศกัยภาพในดา้นเงินทุน
ในการประกอบธุรกิจคา้หลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีและธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทุน และการขยายการ
ลงทุนในสองธุรกิจดงักล่าว หรือธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีจะทาํใหกิ้จการมีรายไดอ้ยา่งต่อเน่ือง ทั้งน้ี ผูท้าํคาํเสนอซ้ือและ
กิจการอยูร่ะหว่างการศึกษาความเป็นไปไดใ้นการท่ีจะขยายธุรกิจดงักล่าว 

 

 ผลกระทบจากแผนงานและนโยบาย 

1) ธุรกิจหลกัของกิจการจะถูกโอนไปยงัผูท้าํคาํเสนอซ้ือ 

2) กิจการไม่สามารถทาํธุรกิจซํ้ าซอ้นกบัธุรกิจของผูท้าํคาํเสนอซ้ือได ้ 

3) ความไม่แน่นอนของแผนการขยายธุรกิจในอนาคตภายหลงัการทาํคาํเสนอซ้ือ  






